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GOODS UNDER CONSIDERATION

The goods under consideration (the goods) ie the goods exported to Australia,
allegedly at dumped prices, are:

“Structural timber, being coniferous wood that is sawn or chipped
lengthwise, suitable for use in structural applications in accordance
with the Building Code of Australia and that:

* has a thickness exceeding 6mm; and
= has a cross-sectional area of less than 120cm?; and

* is untreated or treated to meet the requirements of hazard
class H1 or H2 as specified in Australian standard AS1604.1.

For clarification, the goods_do not include weatherboards or timber
treated to a level above hazard class H2 but_do include end-jointed or
finger-jointed structural timber.”
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SECTION A
COMPANY STRUCTURE AND OPERATIONS

This section requests information relating to company details and financial reports.

A-1

A-2

Identity and communication

Please nominate a person within your company who can be contacted for the
purposes of this investigation:

Head Office: Stora Enso Wood Products OY Ltd

Name: Jari Lehto

Position in the company: Business Controller, Marketing & Sales
Address: Lintulahdenkuja 10; FI00500 Helsinki

Telephone: +358 40 513 9385

Facsimile number: +358 20 426 1745

E-mail address of contact person: jari.lehto@storaenso.com

Factory: Stora Enso Wood Products GmbH

Address: Bahnhofstrasse 31; 3370 Ybbs; Austria

Telephone: +43 7412 53033 0

Facsimile number: +43 7412 53033 4490

E-mail address of contact person: reinhard. moser@storaenso.com

Representative of the company for the purpose of
investigation

If you wish to appoint a representative to assist you in this investigation, provide the
following details:

Name: PricewaterhouseCoopers, Martin Divis, Tax Director
Address: Katerinska 40, Prague 2, 120 00, Czech Republic
Telephone: +420 602 749 934

Facsimile/Telex number: +420 25115 7574

E-mail address of contact person: martin.divis@cz.pwc.com

Company information

What is the legal name of your business? What kind of entity is it (eg. company,
partnership, sole trader)? Please provide details of any other business names that
you use to export and/or sell goods.

Stora Enso Wood Products GmbH / Limited company
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Who are the owners and/or principal shareholders? Provide details of shareholding
percentages for joint owners and/or principal shareholders. (List all shareholders
able to cast, or control the casting of, 5% or more of the maximum amount of votes
that could be cast at a general meeting of your company).

Please see Appendix A_3_3 (Legal structure)

If your company is a subsidiary of another company, list the principal shareholders
of that company.

Please see Appendix A_3_3 (Legal structure)

If your parent company is a subsidiary of another company, list the principal
shareholders of that company.
Please see Appendix A_3_3 (Legal structure)

Provide a diagram showing all associated or affiliated companies and your
company'’s place within that corporate structure.
Please see Appendix A_3_3 (Legal structure)

Are any management fees/corporate allocations charged to your company by your
parent or related company?
Please see confidential Appendix A_3_6 (Cost Pool)

Describe the nature of your company’s business. Explain whether you are a
producer or manufacturer, distributor, trading company, etc.
Sawmilling / Producer

If your business does not perform all of the following functions in relation to the
goods under consideration, then please provide names and addresses of the
companies which perform each function:

- produce or manufacture

- sell in the domestic market

- export to Australia, and

- export to countries other than Australia.

Provide your company’s internal organisation chart. Describe the functions
performed by each group within the organisation.
Please see Appendix A_3_9 (Org chart)

Provide a copy of your most recent annual report together with any relevant

brochures or pamphlets on your business activities.
Please see Appendix A_3 10 (Annual report 2010)

General accounting/administration information

Indicate your accounting period.
1.1.-31.12.

Indicate the address where the company’s financial records are held.
NON CONFIDENTIAL
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Austria

Please provide the following financial documents for the two most recently

completed financial years plus all subsequent monthly, quarterly or half yearly
statements:

- chart of accounts;
Please see confidentiat Appendix A_4 3a (Chart of accounts)

- audited consolidated and unconsolidated financial statements (including all
footnotes and the auditor’s opinion);

Please see Appendices A_3_10 (Annual report 2010) and A_4_3b (Annual
report 2009)

- internal financial statements, income statements (profit and loss reports), or
management accounts, that are prepared and maintained in the normal course
of business for the goods under consideration.

Please see confidential Appendix A_4_3c (Financial statements)
These documents should relate to:

- the division or section/s of your business responsible for the production and
sale of the goods under consideration, and

- the company.

If you are not required to have the accounts audited, provide the unaudited
financial statements for the two most recently completed financial years, together
with your taxation returns. Any subsequent monthly, quarterly or half yearly
statements should also be provided.

Not applicable

Do your accounting practices differ in any way from the generally accepted
accounting principles in your country? If so, provide details.
All Stora Enso units comply with generally accepted accounting principles in
Austria and additionally to the IFRS-based accounting principles stated in the
IFRS accounting manual (see confidential Appendix A_4_5).

Describe:

The significant accounting policies that govern your system of accounting, in
particular:

- the method of valuation for raw material, work-in-process, and finished goods
inventories (eg last in first out ~LIFO, first in first out- FIFO, weighted
average);

Inventories are reported at the lower of cost and net realisable value with
cost being determined by the first-in-first-out (FIFO) method or, alternatively,
weighted average cost where it approximates FIFO.
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- costing methods, including the method (eg by tonnes, units, revenue, direct

costs etc) of allocating costs shared with other goods or processes (such as
front office cost, infrastructure cost etc);
Inventories: The cost of finished goods and work in progress comprises raw
material, direct labour, depreciation, other direct costs and related production
overhead but excludes interest expenses. Net realisable value is the
estimated selling price in the ordinary course of business, less costs of
completion and sale.

- valuation methods for damaged or sub-standard goods generated at the
various stages of production;
Average selling price

- valuation methods for scrap, by products, or joint products;
By-products are valued with the average selling price.

- valuation and revaluation methods for fixed assets;
Tangible assets are initially measured at cost. Cost is the fair value of
consideration given for the asset. This applies equally to assets purchased
from a third party and to assets constructed internally.

- average useful life for each class of production equipment and depreciation
method and rate used for each;
Property, plant and equipment are depreciated on a straight-line basis over
its useful life, as adjusted for any impairment and disposal charges.
Local GAAP useful life for the following classes is:
Machinery: 8 years
Production buildings: 33.3 years
Office buildings: 50 years
IT equipment: 4 years

- treatment of foreign exchange gains and losses arising from transactions;
Transactions in foreign currencies are recorded at the rate of exchange
prevailing at the date of the transaction. An approximate exchange rate is
used for the transactions entered into during a month. At the end of the
month, foreign currency denominated receivables and liabilities are
translated using the month-end exchange rate provided by GAR or SE
Treasury. The foreign exchange differences of operating business items are
entered into the respective income statement account before operating profit.
Exchange rate difference arising from translation of trade receivables is
entered in sales in 10295 O FX on sales and Operative Receivables and the
exchange rate difference arising from translation of trade payables is entered
in costs in 12230 O FX on operative costs and payables.

- treatment of foreign exchange gains/losses arising from the translation of
balance sheet items;
Please see answer for previous question.

- inclusion of general expenses and/or interest;
In Austria, in principle all general expenses and interest are included in the
income statement.

NON CONFIDENTIAL




- provisions for bad or doubtful debts;
Trade Receivables are stated at fair value, being their net realisable value
(NRV). All outstanding amounts are reviewed every month and bad debts are
written off immediately if certain.
Provisions can be distinguished from other liabilities such as trade payables
and accruals because there is uncertainty about the timing or amount
required in settlement.
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- expenses for idle equipment and/or plant shut-downs;
Appendix A_4_6_4 {(Expenses for idle equipment)

- costs of plant closure;
Appendix A_4_6_2 (Costs of plant closure)

- restructuring costs;
Appendix A_4_6_2 (Costs of plant closure)

- by-products and scrap materials resulting from your company's production
process; and
By-products are valued with their average price. Sales are recorded in a
separate reporting line.

- effects of inflation on financial statement information.
Austria is a low inflation country, therefore not applicable.
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7. In the event that any of the accounting methods used by your company have
changed over the last two years provide an explanation of the changes, the date
of change, and the reasons for it. )

No changes in accounting methods occurred during the last two years.

A-5 Income statement

Please fill in the following table. It requires information concerning all products
produced and for the goods under consideration (‘goods under consideration’ (the
goods) is defined in the Glossary of Terms in the appendix to this form). You
should explain how costs have been allocated.

For details, please see the Confidential Exporter Spreadsheet.
A-6 Sales

State your company's net turnover (after returns and all discounts), and free of duties and
taxes. Use the currency in which your accounts are kept, in the following format:

For details. please see the Confidential Exporter Spreadsheet.
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SECTION B
SALES TO AUSTRALIA (EXPORT PRICE)

For each customer in Australia to whom you shipped goods in the
investigation period list:

All goods are sold via our distribution unit:

Company Name: Stora Enso Timber Australia Pty Ltd
ABN: 64.099.948.491
Contact Name: Matthew Wood
Possition: Managing Director
Mailing Address: 2 Cyanamid St
Laverton North VIC 3026
Telephone: 393.603.100
Facsimile: 393.603.199
E-mail address: matthew.wood@storaenso.com

For each customer identified in B1 please provide the following information.

diagram if required.

Products to the Australian market are put into containers after the
production process has been finished. The stuffing of containers is done
by our own personnel. Next step is the transport to the main European
ports for overseas transports. From there the transport goes to different
ports in Australia where Stora Enso Timber Austraiia Pty Lid takes care of

the transport within Australia.

pre or post exportation expense having regard to the date of sale.

Transport from sawmill to main European overseas port done by trucking-

. railway- or vessel companies (depending on location of sawmill).

Overseas transport executed by different carriers (e.g. MOL,..)

The set-up is done by Stora Enso Logistics and transportation

department. All costs for these transports are borne by the sawmill.

goods enter Australia.

The sawmill is the owner of the goods until the B/L date. Incoterm: CIP

NON CONFIDENTIAL
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Identify each party in the distribution chain and describe the functions
performed by them. Where commissions are paid indicate whether it is a

Explain who retains ownership of the goods at each stage of the distribution
chain. In the case of DDP sales, explain who retains ownership when the
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(d)  Describe any agency or distributor agreements or other contracts entered
into in relation to the Australian market (supply copy of the agreement if
possible).

This information is disclosed in the confidential version of this document.

(e)  Explain in detail the process by which you negotiate price, receive orders,
deliver, invoice and receive payment. If export prices are based on price
lists supply copies of those lists.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

(f) State whether your firm is related to any of its Australian customers. Give
details of any financial or other arrangements (eg free goods, rebates, or
promotional subsidies) with the customers in Australia (including parties
representing either your firm or the customers).

Our only customer is our distribution unit Stora Enso Australia Pty Ltd.

(9) Details of the forward orders of the goods under consideration (include
quantities, values and scheduled shipping dates).

Please see Appendix B_2g for details

Do your export selling prices vary according to the distribution channel
identified? If so, provide details. Real differences in trade levels are
characterised by consistent and distinct differences in functions and prices.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

Prepare a spreadsheet named “Australian sales” listing all shipments (i.e.
transaction by transaction) to Australia of the goods under consideration in
the investigation period. You must provide this list in electronic format.
Include the following export related information:

For details, please see the Exporter Spreadsheet.

If there are any other costs, charges or expenses incurred in respect of the
exports listed above which have not been identified in the table above, add a
column (see “other factors” in question B-4) for each item, and provide a
description of each item. For exampie, other selling expenses (direct or indirect)
incurred in relation to the export sales to Australia.

Please see Confidential Exporter spreadsheet for details.

For each type of discount, rebate, allowance offered on export sales to Australia:

provide a description; and
NON CONFIDENTIAL
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explain the terms and conditions that must be met by the importer to obtain the
discount.

Where the amounts of these discounts, rebates etc are not identified on the sales
invoice, explain how you calculated the amount shown in your response to
question B4. If they vary by customer or level provide an explanation.

No discounts or rebates are granted by the sawmills.

If you have issued credit notes (directly or indirectly) to the customers in Australia,
in relation to the invoices listed in the detailed transaction by transaction listing in
response to question B4, provide details of each credit note if the credited amount
has not been reported as a discount or rebate.

No credit notes issued during the investigation period

If the delivery terms make you responsible for arrival of the goods at an agreed
point within Australia (eg. delivered duty paid), insert additional columns in the
spreadsheet for all other costs incurred. For example:

Import None
duties

Inland None
transport

Other costs None

B-9

Standard INCO-term is CIP so no additional responsibilities and costs.

Select two shipments, in different quarters of the investigation period, and provide a
complete set of all of the documentation related to the export sale. For example:

Please see confidential Appendix B_9
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SECTION C
EXPORTED GOODS & LIKE GOODS

Fully describe all of the goods you have exported to Australia during the
investigation period. Include specification details and any technical and illustrative
material that may be helpfu! in identifying, or classifying, the exported goods.

Please see Appendix C_1 {Description of Products)

List each type of goods exported to Australia (these types should cover all types
listed in spreadsheet “Australian sales’ — see section B of this questionnaire).

Please see question C-1

if you sell like goods on the domestic market, for each type that your company
has exported to Australia during the investigation period, list the most comparable
model(s) sold domestically;

and provide a detailed explanation of the differences where those goods sold
domestically (ie. the like goods — see explanation in glossary) are not identical to
goods exported to Australia.

Please see confidential Appendix C_3 (Like goods)
Please provide any technical and illustrative material that may be helpful in

identifying or classifying the goods that your company sells on the domestic
market.

Please see question C-1
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SECTION D
DOMESTIC SALES

Provide:

a detailed description of your distribution channels to domestic customers,
including a diagram if appropriate;

Our distribution channels are dependent on the type of product we are
selling. We dispose of two distribution channels: Traders and direct sales to
industry. We use traders where the customers are very small and our traders

are able to distribute the bigger volume to a lot of small customers, where we

do not have capabilities for that. We use direct sales to industrial companies,
where they are able to buy bigger volume and we are able to manage the

saies to them.

Please see confidential Appendix D_1 (Distribution channels)

information concerning the functions/activities performed by each party in the

distribution chain; and
Please see above.

a copy of any agency or distributor agreements, or contracts entered into.
Not applicable.

If any of the customers listed are associated with your business, provide details of
that association. Describe the effect, if any, that association has upon the price.

Do your domestic selling prices vary according to the distribution channel
identified? If so, provide details. Real differences in trade levels are
characterised by consistent and distinct differences in functions and prices.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

Explain in detail the sales process, including:

the way in which you set the price, receive orders, make delivery, invoice and
finally receive payment; and the terms of the sales; and

This information is disclosed in the confidential version of this document.

whether price includes the cost of delivery to customer.
This information is disclosed in the confidential version of this document.

If sales are in accordance with price lists, provide copies of the price lists.
This information is disclosed in the confidential version of this document.
Prepare a spreadsheet named “domestic sales” listing all sales of like goods

made during the investigation period. The listing must be provided on a CD-ROM.
Include all of the following information.

NON CONFIDENTIAL




D-5

D-6

D-7

i5

Please see Confidential Exporter spreadsheet for details.

If there are any other costs, charges or expenses incurred in respect of the sales
listed which have not been identified in the table in question D-4 above add a
column for each item (see “other factors”). For example, certain other selling
expenses incurred.

Not applicable

For each type of commission, discount, rebate, allowance offered on domestic
sales of like goods:

provide a description; and
explain the terms and conditions that must be met by the customer to qualify for
payment.

This information is disclosed in the confidential version of this document.
Where the amounts of these discounts, rebates etc are not identified on the sales
invoice, explain how you calculated the amounts shown in your response to
question D4.

Not applicable.

If you have issued credit notes, directly or indirectly to the customers, provide
details if the credited amount has not been reported as a discount or rebate.

Not applicable.

Select two domestic sales, in different quarters of the investigation period, that are
at the same level of trade as the export sales. Provide a complete set of
documentation for those two sales. (Include, for example, purchase order, order
acceptance, commercial invoice, discounts or rebates applicable, credit/debit
notes, long or short term contract of sale, inland freight contract, bank
documentation showing proof of payment.)

Customs and Border Protection will select additional sales for verification at the
time of our visit.

Please see confidential Appendix D 7 for details.
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SECTIONE
FAIR COMPARISON

Costs associated with export sales

(These cost adjustments will relate to your responses made at question B-4,
‘Australian sales’)

Transportation
Explain how you have quantified the amount of inland transportation associated
with the export sale (“Inland transportation costs). Identify the general ledger
account where the expense is located. If the amount has been determined from
contractual arrangements, not from an account item, provide details and evidence
of payment.
Transportation is realized centrally by Logistics head office in Stora Enso Wood
Products GmbH. Austria. When shipment is ready this department chooses most
suitable contractual carrier. Inland transportation costs are already calculated by
this carrier and are a part of total costs of transport.

Handling, loading and ancillary expenses )

List all charges that are included in the export price and explain how they have
been quantified (“Handling, loading & ancillary expenses”). Identify the general
ledger account where the expenses are located. If the amounts have been
determined using actual observations, not from a relevant account item, provide
details.

The various export related ancillary costs are identified in the table at question B4,
for example:

- terminal handling;

- wharfage and other port charges;

- container taxes;

- document fees and customs brokers fees;

- clearance fees;

- bank charges, letter of credit fees

- other ancillary charges.
Other costs connected with transportation are always included into contractual
agreement for transportation and are included into the price for transport.

Credit

The cost of extending credit on export sales is not included in the amounts
quantified at question B4. However, Customs and Border Protection will examine
whether a credit adjustment is warranted and determine the amount. Provide
applicable interest rates over each month of the investigation period. Explain the
nature of the interest rates most applicable to these export sales eg, short term
borrowing in the currency concerned.

Not applicable.
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If your accounts receivable shows that the average number of collection days
differs from the payment terms shown in the sales listing, and if export prices are
influenced by this longer or shorter period, calculate the average number of
collection days. See also item 4 in section E-2 below.

Packing costs

List material and labour costs associated with packing the export product. Describe
how the packing method differs from sales on the domestic market, for each model.
Report the amount in the listing in the column headed ‘Packing’.

Packing costs are considered as costs of producing. Cost of producing (including
raw material) is calculated as the average for all the products. Cost of producing
(including raw material) is actual cost for the period in question.

Commissions
For any commissions paid in relation to the export sales to Australia:

- provide a description; and
- explain the terms and conditions that must be met.

Report the amount in the sales listing in question B-4 under the column headed
“Commissions”. Identify the general ledger account where the expense is
located.

Not applicable.

Warranties, guarantees, and after sales services

List the costs incurred. Show relevant sales contracts. Show how you calculated
the expenses (“Warranty & guarantee expenses” and “Technical assistance &
other services”), including the basis of any allocations. Include a record of
expenses incurred. Technical services include costs for the service, repair, or
consultation. Where these expenses are closely related to the sales in question, an
adjustment will be considered. Identify the ledger account where the expense is
located.

Not applicable.

Other factors

There may be other factors for which an adjustment is required if the costs affect
price comparability — these are identified in the column headed “Other factors”.
For example, other variable or fixed selling expenses, including salesmen’s
salaries, salesmen’s travel expenses, advertising and promotion, samples and
entertainment expenses. Your consideration of questions asked at Section G,
concerning domestic and export costs, would have alerted you to such other
factors.

Not applicable.

Currency conversions
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In comparing export and domestic prices a currency conversion is required.
Fluctuations in exchange rates can only be taken into account when there has been
a ‘sustained’ movement during the period of investigation (see article 2.4.1 of the
WTO Agreement). The purpose is to allow exporters 60 days to adjust export
prices to reflect ‘sustained’ movements. Such a claim requires detailed information
on exchange movements in your country over a long period that includes the
investigation period.

Not applicable.

Costs associated with domestic sales

(These cost adjustments will relate to your responses made at question D-4,
“domestic sales”)

Not applicable
Like-goods sold on Domestic market represent damaged goods. No special
advertisement costs or different distribution ways are used.

Physical characteristics

Import charges and indirect taxes

Level of trade

Credit

Transportation

Handling, loading and ancillary expenses
Packing

Commissions

Warranties, guarantees, and after sales services
Other factors

Duplication

In calculating the amount of the adjustments you must ensure that there is no

duplication.

For example:

- adjustments for level of trade, quantity or other discounts may overlap, or

- calculation of the amount of the difference for level of trade may be based
upon selling expenses such as salesperson’s salaries, promotion expenses,
commissions, and travel expenses.

Separate adjustment items must avoid duplication.

An adjustment for quantities may not be granted unless the effect on prices for
quantity differences is identified and separated from the effect on prices for level of:
trade differences.

Not applicable.
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SECTION F
EXPORT SALES TO COUNTRIES OTHER THAN
AUSTRALIA (THIRD COUNTRY SALES)

F-1 Using the column names and column descriptions below provide a
summary of your export sales to countries other than Australia.

Please see Confidential Exporter spreadsheet for details.

F-2 Please identify any differences in sales to third countries which
may affect their comparison to export sales to Australia.
This information is disclosed in the confidential version of this document.
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SECTION G
COSTING INFORMATION AND CONSTRUCTED VALUE

G-1. Production process and capacity

1. Describe the production process for the goods. Provide a flowchart of the
process. Include details of all products manufactured using the same production
facilities as those used for the goods. Also specify all scrap or by-products that
result from producing the goods.

Production facilities are used for all sawn products manufactured for different
markets. By-products are bark, sawdust, chips, and shavings.

Appendix G_1(Production Process)

G-2. Provide information about your company'’s total production
in the following table:

Please see Confidential Exporter spreadsheet for details.
G-3. Cost accounting practices

1. Outline the management accounting system that you maintain and explain how that
cost acoounting information is reconciled to your audited financial statements.

This information is disciosed in the confidential version of this document.

2 Is your company’s cost accounting system based on standard (budgeted) costs?
State whether standard costs were used in your responses to this questionnaire. If
they were state whether all variances (ie differences between standard and actual
production costs) have been allocated to the goods - and describe how those
variances have been allocated.

Cost rates for different production processes are based on actual costs of the
current year and updated quarterly.

3 Provide details of any significant or unusual cost variances that occurred during the
investigation period.
No significant cost variances occurred.

4 Describe the profit/cost centres in your company’s cost accounting system.
Please see confidential Appendix G_3_4 (Cost Center Structure)

5 For each profit/cost centre describe in detail the methods that your company
normally uses to allocate costs to the goods under consideration. In particular
specify how, and over what period, expenses are amortised or depreciated, and
how allowances are made for capital expenditures and other development costs.

This information is disclosed in the confidential version of this document.
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Describe the level of product specificity (models, grades etc) that your company’s
cost accounting system records production costs.
This information is disclosed in the confidential version of this document.

List and explain all production costs incurred by your company which are valued
differently for cost accounting purposes than for financial accounting purposes.
Not applicable as no product calculation.

State whether your company engaged in any start-up operations in relation to the
goods under consideration. Describe in detail the start-up operation giving dates
(actual or projected) of each stage of the start-up operation.

No start-up operation in relation to the goods under consideration

State the total cost of the start-up operation and the way that your company has
treated the costs of the start-up operation it its accounting records.

No start-up operation in relation to the goods under consideration.

Cost to make and sell on domestic market

Please provide (in the format shown in the table below) the actual unit cost to make
and sell each modelftype* (identified in section C) of the like goods sold on the
domestic market. Provide this cost data for each quarter over the investigation
period. If your company calculates costs monthly, provide monthly costs.

For details. please see Confidentiai Exporter spreadsheet.

Indicate the source of cost information (account numbers etc) and/or methods used

to allocate cost to the goods. Provide documentation and worksheets supporting
your calculations.

For details, please see Confidential Exporter spreadsheet.
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G-5 Cost to make and sell goods under consideration (goods
exported to Australia)

The information is relevant to calculating the normal values based on costs. It is also
relevant to calculating certain adjustments to the normal value.

For details, please see the Confidential Exporter spreadsheet.

1 Where there are cost differences between goods sold to the domestic market
and those sold for export, give reasons and supporting evidence for these
differences.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

2 Give details and an explanation of any significant differences between the
costs shown, and the costs as normally determined in accordance with your
general accounting system. Reference should be made to any differences
arising from movements in inventory levels and variances arising under
standard costing methods.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

3 In calculating the unit cost to make and sell, provide an explanation if the
allocation method used (eg number, or weight etc) to determine the unit cost
differs from the prior practice of your company.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

G-6 Major raw material costs

List major raw material costs, which individually account for 10% or _more of the total
production cost.

This information is disclosed in the confidential version of this document.

NON CONFIDENTIAL
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SECTION H
EXPORTER'S DECLARATION

yé»ka Hlu—
K | hereby declare that.STf'f.'d..’.‘.‘.;.?‘.‘.‘f...L.‘.)?’.t’.‘l..‘.’%@%‘..% Cubbl (company)
did, during the period of investigation export the goods under consideration
and have completed the attached questionnaire and, having made due
inquiry, certify that the information contained in this submission is complete
and correct to the best of my knowledge and belief.

D I'hereby declare that.......................oooooii e (company)
did not, during the period of investigation, export the goods under
consideration and therefore have not completed the attached questionnaire.

Name . oSt R owAty

Signature : L/(/O‘A CZ’-’U\

Position in
Company

MiLL W/WAL«ZYZ_

Date e /1(4,,{0. Lo

NON CONFIDENTIAL
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SECTION 1
CHECKLIST
This section is an aid to ensure that you have completed all sections of this questionnaire.
Section Please tick if
you have
responded to
all questions
Section A - general information X
Section B — export price X
Section C - like goods X
Section D - domestic price X
Section E - fair comparison X
Section F — exports to third countries X
Section G - costing information X
Section H - declaration X
Electronic Data Please tick if
you have
provided
spreadsheet
INCOME STATEMENT X
TURNOVER - sales summary X
AUSTRALIAN SALES - list of sales to Australia X
DOMESTIC SALES - list of all domestic sales of X
like goods
THIRD COUNTRY - third country sales X
PRODUCTION -~ production figures X
DOMESTIC COSTS - costs of goods sold X
domestically
AUSTRALIAN COSTS - costs of goods sold to X
Australia

NON CONFIDENTIAL
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Stora Enso Wood Products GmbH

Aktiva

A. Anlagevermégen
I. lmmaterielle Vermdgensgegenstande

1. Lizenzen
Lizenzen und Rechte

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, einschlieBlich der Bauten auf framdem

Grund

Grund und Boden
Baulichkeiten

g

technische Anlagen und Maschinen

Zelthalten, Uberdachungen
Techn.Anlagen,Maschinen

I

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Fuhrpark
Betr.~u.Geschaftsausstattung

»

Anlagen in Bau
Anlagen in Baw/Anzahlungen Anlagen

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verb. Uintornohmen
Anteils an verbund. Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

- Forderungsbewertung Ausleihung
Auslelhungen verbund. Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Wertpapiere des Anlagevermogens
Woertpapiere

> CORRECTA <

31.12.2010
€

Sowg o Fio Slonefesrtong Sont¥

§

BILANZ
zum 31.12.2010

31.12.2009
€

45.569,20

626.305,26
18.367.316,04

18.983.621,30

970.651,05
15.6656.967,18

16.627.618,23

60.954,42
520.721,33

581.675,75

363.709,04

— WO IUEVR

36.568.624,32

36.886.894,76
0,00

36.886.804,76

-700.000,00
..700.000,00

0,00

4.687,34

. 1.465.010,20

__ 38.356.502,30.

74.968.785,82

Selte 2




BILANZ
Stora Enso Wood Products GmbH zum 31.12.2010
Aktiva . 31.12.2010 31.12.2008
€
B. Umlaufvermdgen
|. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Vorrate Rundholz 9.232.450,00
Vorréte Hilfastoffe 111.142,02
Vorrdite Verpackungsmaterial 105.656,00
Vorréite Tralbstoff 36.236,00
Vorrdte Ersatzteile 3.765.779,00
- Abwertung Ersatztelllager -1.432.823,00
11.808.440,02
2. unfertige Erzeugnisse
Vorréte Schnittholz unfertig 6.275.408,00
3. fertige Erzeugnisse und Waren
Vorriite Schnittholz fertig 7.319.696,00
Sonstige Vorréte Restholz, Ballen 207.793.00
Sonstige Vorrdte Handelswaren 270.312,00
Sonstige Vorrite Handelswaren 0,00
Sonstige Vorrtite Restholz, Ballen 0,00
7.797.801,C0

25.881.647,02
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Lieferforderungen 16.840.566,31
- Liefesforderungen Kursanpassung -3.818,11
Lieferforderungen Il 0.00
DebltorenOberzahlungen Auswels 0,00
- Pausch.Einzelweriberichtig. -32.865,00
- Abzinsung -60.773.00
- Zwoifethafle Forderungen -283.811,00
- Rechnungsabstriche u. Skonti -37.053.55
Nicht fakturierte Restholzerlose 321.669.19
- Rechnungsabstriche u. Skonti 0,00
- Abzinsung UGB 0,00
- Pausch.Einzelwertberichlig. UGB 0,00
- Lieferforderungen Kursbew. UGB o 000
18.744.016,84
2. Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen
Forderung Kérperschafisteuer Gruppe 0,00
Forderungen verb.Untemehmen 14.725.962,73
Furd. verb. Untarn. Kursanpassung -32,81
Ford. verb. Untem. Abgrenzung 0,00
Forderung Cent.Dyst.| Obrob.Swiet. 3.800.000,00
Verrechnungskonto Verb. Unternehmen 2.195.5636,28
Kursanpassung Verr.Kto.Verb.Untem. -800,53
IHC Cash pooling EUR 0.00
- Forderungsbewsertung verb.Unt.UGB 0,00
Ford. verb. Untern. Kursbew. UGB 0,00
Kursbew. Verr Kto.Verh.Untern. UGB L 0,00

20.720.665,67

> CORRECTA < Seite 3
Sieng - G Tionaormiig Gkl




Stora Enso Wood Products GmbH

Aktiva

w

davon aus Lieferungen und Leistungen
Forderungon verb.(

Ford. verb. Untem. Kursanpassung
Ford. verb. Untem. Abgrenzung

Ford. verb. Untemn. Kwsbew. UGB

sonstige Forderungen und Vermogensgegenstande

Deckungskapital Pensionsriickd.vers.
Mitarbelterdarlehen

Sonstige langfristige Forderungsen
Sonstige Verrechnung Mitarbeiter
Sonst.Forderungen fremd.Flrmen
Lisferanteniiberzahlungen
Lieferantentiberzahlungen

Sonstige Forderungen
Mehrwertsteuerverrechnung

Verr Kto. VSt-Vergirtung Deutschland
Deck.kap.Pans.riickd.v. UGB-DIff.

lll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Kassa Brand

Kassa Ybbs

Kassa Sollsnau

Bank Austria AG

Erste Bank AG EUR

Sparxasse Waldvierlel Milte Bank AG

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzung

Summe Aktiva

> CORRECTA <

iy & e Sonslirating GtV

BILANZ
zum 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2008

14.725962,73
.81

0,00
0,60

—_— W

14.725.929,92

408.519,72
2.902,59
3.0€0,00

43,90
5.700,29

'39.060.743.86

2.284,66
2.508,46
632,95
9.847,57
6.285,89
5.928,48
27.488,01

64.969.878,89

8.737,58

_139.947.402,27

Scite 4




BILANZ
Stora Enso Wood Products GmbH zum 31.12.2010

Passiva 31.12.2010 31.12.2009
€ €

A. Elgenkapital

I. Stammkapital 438.020,00
II. Kapitalricklagen
1. gebundene
Kapltalrticklage 26.179.691,47

Kapltalricklage DIff. UGB
26.179.691,47
2. nicht gebundene

Ungebundene Kapitalriicklage 180.801,76

26.370.493,23
1H. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Rucklagen
Gesotzliche Ricklage 43.603,70
IV. Bilanzgewinn
Gewinnvortrag 15.132.692,64
Jahresgewinn/Jahresverlust 25.401.345,24
- Dividenden ____-15.000.000,00
25.534.037,88
davon Gewinnvortrag
Gewinnvorlrag 15.132.692,64
- Dividenden ] -15.000.000,00
_132.692 64
52.384.184,81

B. unversteuerte Ricklagen

1. Bewertungsreserve aufgrund von
Sonderabschreibungen

Ubertragene stille Riicklagen 11.791.871,46

Waertber.Auslandsbeteiligungen 763.06
Ubertragene stille Riicklagen _ 0,00
11.792.634,52

C. Investitionszuschiisse
Investitionszuschiisse 65.566,93
Investitionszuschisse Diff. UGB 0,00
65.566,93

D. Riickstellungen
1. Rickstellungen fur Abfertigungen
Riickstellung f. Abfertigungen 5.835.683,00
> CORRECTA < Seite §

Sisags 2 Vs Somertorntng Gnti




Stora Enso Wood Products GmbH

Passiva

2

w

- Rucksteliungen fiir Penslonen

Pans’onsriickstellung
Pensionsriicksteliung

Steuerrlickstellungen

Steuerrlckstellungen
Steuerriickstellungen

. sonstige Rickstellungen

Sonstige Rucksteltungen
Drohvertustricckstellung Terminkurse
Ruckstellung Reorganisation
Rickstellungen Parsonat
Drohverustnickstellung Terminkurse

E. Verbindlichkeiten

1.

N

w

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinslituten
Ralffeisen Zentralbank AG
Langfr. Bankverbindlichkeiten

. erhaltene Anzahlungen

Kundenanzahlungen
Kundenanzahlungen Kursanpassung
Kundenanzahtlungen
Kundenanzahlungen Kurshew. UGB

. Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Lieferverbindiichkeiten

Lieferverbindl. Kursanpassung

Nicht abger. Verbindlichkeiten
Lleferenteniiberzahlungen Ausweis
Nicht abger. Vertindlichkeiten

Nicht fakturierter Wareneink.

Verr Klo. Kommunalsleuer Ausweisk.
Lieferverbindl. Kursbewertung UGB

. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen

Untemehmen

IHC Cash pooling EUR
Verbindlichk.verb.Unternehmen
Verbindl.verb.Untemehmen Kursanp.
Abgrenzg.Verbindl.L+L verb.Untern.
Nicht abger. Verbindl.verb.Untern.
Verbindl.verb.Unternehmen Kursb. UGB

> CORRECTA <

8
BILANZ
zum 31.12.2010

Seng & Coo Sornesbiontung Gkl

31.12.2010 31.12.2009
€ €

411.838,00
0,00

411.639,00

361.707,45
: 0,00

361.707.45

£8.198,34
24.564,04
48.562,00
3.273.526,55

0,00

| 3.404.850,03

10.013.880,38

20,00
_ __14.700.000,00

14.700.020,00

307.214,87
6.118,13
188.436,31

— 000

501.770,31

22.604.841,65
14.830,43
0,00

0,00
1.852.015,33
956.631,10
0.00

0,00

25.428.318,51

19.656.585,41
3.309.102,05
38.583,81
54.557,44
100.000.00
0,00

23.158.828,71

Selte 8

| '



Stora Enso Wood Products GmbH

Passiva

@

dsvon aus Lieferungen und Leistungen
Verdindtichk.vert. Untemehmen
Verbindt.verb.Untemehmen Kursanp.
ALgrenzg. Verbindl.L+L verd.Untem.
Nicht abger. Verbindl.verb.Untern.
Verbindl.verb.Untemehmen Kursb.UGB

sonstige Verbindlichkeiten

Debltoreniberzahlungen
Debitoreniiberzahlungen

Verr Kto. Wirtschaftskammer Holzw.
Erhaitene Optlonspréamie '

Varr Kto. Léhne und Gehélter
Sonst. Verbindl. Beteiligungseswerb
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Verr.Kto. Kommunalsteuer

Verr Kto. FA Wien 1/23

Verr.Kto. Gabietskrankenkasse -
Verr Kto. Kommunalsteuer

davon aus Stevern

Verr Kto. Kommunalstever
Verr.Kio. FA Wien 1/23
Verr.Klo. Kommunaisteuer

davon im Rahmen der sozialen Sichortrent
Verr. Kio. Gebistskrankenkesse

F. Rechnungsabgrenzungsposten

Passive RA Zuschisse OBB

Summe Passiva

Haftungsverhiiltnisse

> CORRECTA <

31.12.2010
€

Slrng o Sionertorating TGkl

gu

BILANZ

zum 31.12.2010

31.12.2009
€

3.309.102,05
38.583,81
54.557.44
100.000.00

225.500,00
74.722,12
121.635,52
0,00
74.567,62
59.257,41
428.922,31
798.001,00
. 000
1.865.955,28

59.257 41
428.922,31
0,00

“488.179,72

798.001,00
65.654.892,81

_ 3621282

139.947.402,27

207.613,23




Stora Enso Wood Products GmbH

g3

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2010 bis 31.12.2010

1.

2, Veranderung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen

3. andere aktivierte Eigenleistungen

Umsatzertise

Schnittholz Inland
Leimbinder inland

Rundholz Infand

Sonst. Restholz inland
Rinde Inland

Hackgut ntand

Ségespéine Inland
Hobelspéne inland
Ver#inderung nicht fakt. Erdse
Schnittholz 0 % i.g.Lieferung
Leimbinder 0 % i.g.Lieferung
Rundhotz 0 % l.g.Lieferung
Hackgut 0 % i.g.Lleferung
Sdgespéne 0 % I.g.Lleferung
Schnittholz 0 % Dritfand
Leimbinder 0 % Drittland
Erdse Handel Rundholz
Erldse Handel Schnittholz
Erdse Handel Sonstiges

Skonti und andere Eridsminderingen

Skontoaufwand
Skontoaufwand i.g.Lieferung
Verand. Kundenrebatte

und fertigen Erzeugnissen
Verinderung Schnittholzlager

Veranderung Bestand Restholz

Aktivierto Eigenleistungen

4. sonstige betriebliche Ertrige

a) Ertrdge aus dem Abgang von Anlagevermogen

Anlagenverkidufe
Anlagenverkiufe
Anlagenverkauf Korroktur

Ertrag aus Anlagenverk. Grundstiicke
Ertrag aus Anlagenverkauf Gebdude
Errag aus Anlagenverk. Masch. B+GA

b) Erlrége aus der Auflésung von Riickstellungen

Ertrag Aufidag. Ruckstellung
Aufi. Rickst. Reorgantsation

2009

39.367.028,88
56.889,96
1.023.971,62
660.063,80
910.977,69
32.070.118,31
12.916.485,85
3.619.974,49
29.081,85
74.028.326,45
118.210,34
12.204.40
18.720,21
51.031,20
562.359.054,55
32.218.074,82
3.885.503,69
12.578.485,32
2.195.184,72

268.119.386,45

-670.584 44
-362.134,82
2.758,01

_ . -1.020.98125
267.089.425,20

-4.890.363,00
3 42.139,00

-4.848.224,00

82.244,76

0,00
151.033,34
-151.0333¢
1.321,45
3.385,45

_._89.610,84

94.317.74

1.700,00
0,00

1.700,00

> CORRECTA < Soite 8
Leng ot Fin Sieweelirntrry Gont¥

Ce—




Stora Enso Wood Products GmbH

c) Ubrige
Ertse Fernwiirme 20 %
Erldso Wheiterverr. Beladegeb./Log.
Verdnd.Rechng.abstriche u.Skonti
Kursdifferenzen Erldse
Kursdifferenz Verr.Kto.Verb.Untern.
Mieteridse 10 %
Pachteinnahmen Grundstiicke
Mietertose Stapler
Sonstige Mieterlose 20 %
Versicherungs-u.sonst. Vergiitg.
Sonstige Zuschllsse
Aufidsung Zuschiisse
Erl.abgeschr.Forderungen
Sonstige Erldse
Erlise weiterverr. Kosten
Ertrage aus Vorperioden
Kursdifforenzen

Veréind. Skontosufwand Nettomethode

Verénd. Abnahmeverpfl. RH-Eink.
Verénd. Drohverustriickstsllung
Kursdifferenzen UGB

Aufldsung Zuschusse Diff. UGB
Kursdifferonzen UGB-Diff.
Kursdiff. Verr.Kto.verb.Untern. UGB

8. Aufwendungen far Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

a) Materialaufwand

Material

Rundholzeinsatz
Schnittholzeinsatz

Waren

Lagerveranderung Handelsware
Handelswaren Rundhoiz, Sonsliges
Handelswaren Schnittholz
Lagerveranderung Handelsware

Hilfsstoffe
Hilfsstoffeinsatz

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Fremdbearbeitung

¢) Skontoertrage

8. Zwischensumme aus Z 1 bls 5 (Rohergebnis)

g2

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1.1.2010 bis 31.12.2010

> CORRECTA <
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2009

371.701,89
202.088,13

4.193,43
333.308,70

242.006,44
147.858,72
5.344,57
1.408.65
1.146.084.60
34.264.76
556,47
88.172,37
10.928.704.00
227.670,25
109.322,26
11.632.74
1.831.021,00
8.389.678,40
0,00

0,00

0,00
000
24.089.552,74

24,185.570,48

160.977.209,06
488.036,12

161.465.245,18

0,00
4.808.771,54
12.116.304,72

349.693,41
] 17.074.769,87

180.230.064,67

188.004,22

-1.904,10
180.416.254,79

106.092.761,65
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Stora Enso Wood Products GmbH

1.1.2010

bis 31.12.2010

7. Personalaufwand

a) Lohne
Fertigungstohne
Uberstunden Arbsiter
Nichtleistungsiihne
Verand. Abgr. Bonuszahlungen Arb.
Bonuszahlungen Arbelter
Verdndenung 2eitausgleiche Arb.
Verand. nicht konsumisrte Urlaube

b) Gehilter

Gehalter

Uberstunden Angestellte
Nichtleistungsgeh#iiter

Sachbezige Angostelite

Verdnd. Abgr. Bonuszahlungen Ang.
Bonuszahlungen Angestelite
Verdnderung Zeitausgleiche Ang.
Verand. nicht konsumierts Urlaube
Sonstige Gehalter
Stock-Option-Verglitungen

¢) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
Mitarbeitervorsorgekasse Ang.
Mitarbeitervorsorgekasse Arb.
Abfertigungen Arbel‘er
Abfertigungen Angestclite
Veridnd. Rickst. Abfertigungsverpfl.
Verand.Rickst f Abfartig.verpf.UGB

d) Aufwandungen fir Altersvorsorgung
Verainderung Pensionsriick ng
Rickdeckungsversicherung
Verdnderung Pensionsriickst.Diff. UGB

e) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschrisbene
Sozlalabgaben sowie vam Entgelt abhiingige Abgaben
und Pflichtbeitrdge
Gesstzlicher Sozialaufwand Ang.

Gesetzlicher Sozialaufwand Arb.
Veréind. Ant. Lohnnebenkosten Arb.
Verénd. Ant. Lohnnebenkosten Ang.
Dienstgeberboitrag

Zuschlag zum Dienstgeterbeitr.
Kommunalsteuer

Kommunalsteuer
Sonst.Lohnabgaben

> CORRECTA <
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2010

15.254.364,49
112.251,02
2.616.726,53
26.164,89
407.752,15
-67.314,53

__-84.453,62

18.285.480,93

8.818.671,24
123.359,30
1.604.023,36
6.004,11
-40.634,11
501.248,46
1.115.49
-53.464,13
0,00

28.152,53

10.988.476,25

35.664,45
80.018,33
926.243,69
974.821,54
-783.815,00

0,00

1.232.934,01

0,00
25.753,04
0,00

25.753,04

1.976.812,15
4.081.557,94
-41.888,70
-29.854,74
1.335.882,70
121.536,98
627.732,13
335.833,17
51.721,63

237 1,09

' 8.359.533,20
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Stora Enso Wood Products GmbH

§0

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2010 bis 31.12.2010

f) Sonstige Sozialaufwendungen

2010 2009

Freiwilliger Sozialaufw. Allg.
Sonstige Personalaufwendungen

8. Abschreibungen

a) auf immaterielle Gegenstinde des Anlagevermagens und

Sachanlagen

Normalabschreibung Immat. Anlagev.
Normalabschrelbung Gebaude, Grundst.
Normalabschreibung

AuBerordentliche AfA

9. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag fallen

Sachbeziige Brutto

Korrektur Sachbeziige netto
Sonstige Steuem und Abgaben
Grundsteuer

b) iibrige

Instandhaltung

Aligemeine Instandhaltung
Verbrauchswerkzeuge u.Ersalzt.
Ersatzteilverbrauch Eigenleistung
Verdnd. Abwertung Ersatzteillager
Ersatzteilverbrauch

Allg. Instandhaitung, Maschinen
EDV-Aufwand (Instandh. ,Berat.)

Betriebskosten
Vermpackungsmaterial
Hilfs- u. Belriebsstoffa
Treibstoffverbrauch
Hilfs- u. Betriebsstofle
Treibstoffverbrauch
Stromverbrauch
Verbrauch Femwirme
Wasserverbrauch

Versicherungen

Betriebsversicherungen
Forderungsausfaflversicherung

Transportaufwand
Kosten fir Handelswaren

> CORRECTA <
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80.393,04
31.456,43
o 111.850,37

39.004.037,80

57.579,09
1.452.656,54
6.868.636,11

1.432.129,37

8.811.001,11

19.426,84
-17.660,76
36.585,20
26.003,08

64.355,27

1.620.476,21
839.257,03
33.902.02
146.693,00
2.953.284,62
702.078,74
25103884

6.346.730,46

1.538.786,18
439.662,47
0,00

0,00
1.733.129,22
4.483.263,53
1.113.598,99
6.688,63
9.314.129,02

634.313,16
25.088.00

659.401,16

2.258.937,07

Selte 11




Stora Enso Wood Products GmbH

X

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2010 bis 31.12.2010

Frachten Schnitlhofz Versand
Frachten Rest-u.Rundholzvers.

Verdnd. Frachtkosten rollende Ware

Relse- und Fahrtaufwand
Reisaspesen und Taggelder

KFZ-Aufwand

KFZ-Leasing
PKW-Kosten
KFZ-Versicherungen

Nachrichtenaufwand

Telefonkosten
Parto

Mietaufwand

Baurechiszins, Grundstiicksmiete

Miete

Leasing

Leasing Stapler, Radlader
Leasing Stapler, Radlader

Aufwand fOr belgestelites Perscnal

Montagekosten Leiharbeiter

Provisionen

Provisionen Verkauf
Provisionen Handelsware

Aus- und Wheilerbildung

Kursbeitrége u.Forthildungsk.
Schulungs- und Seminarkosten

Forschung und Entwicklung
Forschungsaufwendungen

Biiro- und Verwaltungsaufwand
Administrationskosten

Kosten fiir Betriebsbewachung
Administrationskosten
Administrationskosten - Marge
Blromaterlal

Spesaen des Geldverkehrs

Bankspasen
Bankspesen Akkreditive

> CORRECTA <
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2008
€

19.328.612 49
1.861.859,95

-7.087,23

23.442.322,28

434.358,48

318.473,42
273.932,37

120.708,23

713.114,02

188.797,18
49.829,13

238.626,31

1.697.122,17

331.878,12

1.929.000,29

0,00

1.550.097,16

1.550.097,16
435.626,44

784.438,57
. 000
784.436,57

141.749.01
. 40.356,10

182.105,11
0,00

5.984.052,49
229.356,96
0,00
0,00
_._B4.42155
6.208.731,00

28.148,51
80.430,30
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Stora Enso Wood Products GmbH

7%

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2010 bis 31.12.2010

2009

€
Garantigkosten 68.857,00
Sonstige Kreditkosten 135.254,07

312.689,88
Werbeaufwand
Bewirtungskosten Werbaaufwand 41.171,92
PR-Aufwand 85.213,69
Woerbeaufwand 84.397,77

210.783,38
Rechts- und Beratungsaufwand
Sonstige Beratungskosten 368.873,02
Rechtskosten 26.318,16
PriMungskosten 39.837,23
Steuserberatungskosten HR 0,00
Steuarberatungskosten 13.080,00
Beralungskostan Human Resourcas 323,30
Beratungskosten 19.219,20

467.650,91
Mitgliedsbeitrage
Berufsbeitréige 794.734,13
Schadensfilie
Aufwand Reorganisation Intergroup 100.000,00
Schadensfille 20.584,00
Aufl. Riickst. Reorganisation 48.562,00
Veriind. Drohvertustrickstellung 0,00

169.146,00
diverse betriebliche Aufwendungen
Verdind.Rechng.abstriche u.Skonti 0,00
Kursdifferanz Verr.Kto.Verb.Untem. 22.427 47
Kursdifferenzen Hedging 4.969.449,22
Kursdifferenzen 0,00
Vorand. Skontoaufwand Nettomethode 0,00
Zahlungsdifferenzen 266,57
Arbeitsbekleidung 69.470,97
Kontroltkosten 127.888,98
Verliind.Pausch.Einzelwertberichl. 4.849,00
Veréinderung Abzinsung 10.401,00
Sonstiger Aufwand 258.305,34
Sonslige weiterverr. Kosten 1.456.198,27
Verand. Pausch.Einzelwertbericht. 0,00
Verinderung Abzinsung 0,00
Kursdiflerenzen Erdse UGB 0,00
Kursdiff. Verr.Kto.Verb.Untern.UGB 0,00
Kursdifferenzen Einkauf UGB X 0,00

6.919.256.80
Buchwert abgegangener Anlagen
Buchwertabsetzung 45.073,62
Verluste aus dem Abgang von Anlagevemrmégen, ausgenommen
Finanzanlagen
Verlust aus Anlagenverkauf 5.692,97
> CORRECTA < Seito 13
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Stora Enso Wood Products GmbH

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2010 bis 31.12.2010

Abschraibung von Forderungen
Forderungsverusts

Wertberichtigungen zu Forderungen

Verdnd. Zweifelhafte Forderungen
Verdnd. Wertbericht. verb. Ford.
Verdnd. Wertbericht. verd. Ford.

10. Zwischensumme aus Z 1 bis 9 (Betriebserfolg)

11. Ertrage aus Beteiligungen

Gewinnausschiitt. aus!. Tochteruntern.
davon aus verbundenan Untarnehmen
aus’,

12. Ertriige aus anderen Wertpapieren

Zinsen von Ausleihungen verb.U.
Zinsertréige von Wertpapieren

davon aus versundenen Unternahmen
Zinsen von Auslesiungen vert.U.

13. sonstige Zinsen und #hnliche Ertrige
Zinsen kurzfr.Anlagen verb. Untern.
IHC Zinsen Cash pooling
Zinsertrage von Banken
Zinsen von Kunden

davon aus verbundenen Unternehmen

Zinsen kurzfr. Anlagen vert. Untem.
{HC Zinsen Cesh pooling

14. Ertriige aus dem Abgang und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens
Ertrige a.d. Zuschreibung Wertpap.
Ertrige a.d. Zuschreibung Wertpap.
Ertriige a.d. Zuschreibung Antaile

15. Aufwendungen aus Finanzanlag
BW-Absetzung Beteiligungan
Verdnd. Wertbericht. verb. Ford.
Forderungsverl. Ausleihung verb.U.
Toilwertabschreibg. Anteile verb.U.

davon Auh gen aus verb u h
Ver@nd Wertbericht. verb. Ford.

Forderungsverl. Ausieibung verb.U.
Teilwertabschreidg Anteile verd.U.

> CORRECTA <
g b G Sipnoilorritiony Gl

2009

99.192,52

87.621,00
430.000,00
0,00

517.621,00
61.870.519,49
61.934.874,76

-4.657.162,02

30.000.000,00

30.000.000,00

27.058,81

o 58:84390

85.802,71
27.058,81
69.968,20

178,78
369,69

823,50

71.328,17

69.968,20
176,78

70.144,98

0,00
26.378,30
0.00,
28.378,30

0,00
200.000,00
350.000,00

i 0,00

§50.000,00

200.000,00
350.000,00

0,00
550.000,00

Seite 14
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Stora Enso Wood Products GmbH
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1.1.2010 bis 31.12.2010

16. Zinsen und Shnliche Aufwendungen
Zinsenaufwand nicht ausgen. Skonto
- Zinsenzuschiisse
Kreditzinsen
IHC kurzfr, Zinsaufwand
Zinsenaufwand kurzfr. Vortagen
Zinsanaufwand Glrokonten
Sonstiger Zinsaufwand

davon b d verbundena L
IHC kurzfr. Zinsaufwand

17. Zwischensumme aus Z 11 bis 18 (Ftnanzerfolg)

18. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstiitigkelt

19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Kérpersc g
Kérperschaftsteuer VZ
Korperschaftstouor fir Vorasrioden
Ausland. Queliensteuer
Kdrperschaftsteuerriickstellung

Korperschafisteuer aus Gruppenbesteuerﬁng

Waelterverr. K&St Gruppenmitghied
davon rty an itgliad
Weitervenr. KoSt Gruppenmitglied

Erstattung an Gruppenmitglied
K&St-Erstattung an Gruppenmitglied

20. Jahresilberschuss
21. Aufidsung unverstauerter Rilcklagen

a) Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen

Aufl.iibertragene stille Riickl.
Aufl.ibertragene stille Riickl.

22, Jahresgewinn

23. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Gewinnvortrag
- Dividenden

24, Bilanzgewinn

> CORRECTA <
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5.711,29
-15.821,26
399.027,82
176.645,97
398.287,51
48,41

0,00

963.797,54
176.645,97
28.669.811,84
24.012.669,62

0,00
5.250,00
38.095,18
0,00

0,00

43.345,18

-16.0984,60

-16.094.60

i 361.707,45

388.958,03
23.623.701,59

1.777.843,65
0,00,

1.777.643,65
25.401.345,24

15.132.692,64
4 -15.000.000,00

132.692,64
25.534.037,88
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Anhang
Stora Enso Wood Products GmbH

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchtithrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, eln méglichst getreues Blld der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschiusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit elngehalten.

Bel der Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstinde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewerturg beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten

Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend
Rechnung getragen.

Anlagevermdgen

Erworbene | ielle Vermdgensg tinde

F

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofemn sie der
Abnutzung unterliegen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmaBige Abschreibung wird linear vorgenommen. Dabei wird folgende Nutzungsdauer
zugrundegelegt:

Nutzungsdauer In Jahren
» Lizenzen und Rechte 4
Sachanlagevermégen

Das Sachaniagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmaBige Abschreibung wird linear vorgenommen, wobei fiir die einzelnen Anlagengruppen folgende
Nutzungsdauer zugrundegelegt wird:

Nutzungsdauer
In Jahren
* Bauten auf fremdem Grund 33-50
* Technische Anlagen und Maschinen 4-15
* Betriebs- und Geschiltsausstatiung 3-10

Die geringwertigen Vermogensgegenstinde des Geschiftsjahres in Hohe von maximal EUR 400,00 wurden
im Jahr der Anschaffung sofort voll abgeschrieben.

> CORRECTA < Seite 16
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Anhang
Stora Enso Wood Products GmbH

Finanzanlagen

Finanzanlagen wurden 2u Anschaffungskosten angesetzt und soweit notwendig auflerplanmaRige
Abschreibungen durchgefiihrt.

Auflerplanm&Bige Abschreibungen werden nur dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtlich
von Dauer sind. Dies betrifft im Berichtsjahr folgende Finanzanlagen:

- Anteile an verbundenen Unternehmen

Fir in- und ausléndische verbundene Unternehmen wurden in den Verjahren aufgrund von Wertminderungen
Te#wertabschreibungen in Hhe von EUR 9.791.433,81 vorgenommen. Nachdem nunmehr die Griinde fiir
die Abwertung weggefallen sind, erfolgte im Berichisjahr eine Wertzuschreibung gem. § 208 (1) UGB im
AusmaR des seinerzeitigen Abwertungsbetrages.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 3,5 (TEUR 26) auf die
seinerzeitigen Anschaffungskosten zugeschrieben, da der Grund fiir die in den Vorperioden vorgenommene
Abschreibung weggefallen ist.

Umlaufvermdgen

Das Umlaufvermégen wurde unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzipes mit den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, allenfalls mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Vorrite
Die kdrpertiche Inventurau‘nahme erfolgte durch eine Stichtagsinventur.

Die Bewertung der Vorrite erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zu niedrigeren
Tageswerten.

Der Posten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe setzt sich wie folgt zusammen (in EURY):

Vorjahr Geschaftsjahr
Rundholzvorrat R 9.232.450,00 12.856.022,00
Sonstige Vorrite 2.575.990,02 2.681.320,00

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfalgte mit Herstellungskosten. Sofern der im Sinn
des § 207 UGB retrograd ermitielte Marktwert einen niedrigeren Wert darstelit, kommt dieser zum Ansatz.

Die bereits auf dem Transportweg befindiiche Ware (rollende Ware) wird bis zum Gefahreniibergang unter
den fertigen Erzeugnissen in Hohe von EUR 3.526.954,00 (EUR 3.235.129,00) ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Verméagensgegenstande wurden mit dem Nennwert angeseizt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt. Dariber hinaus
erfolgte unter Beriicksichligung der vorhandenen Kreditversicherungen gewichtetl nach Landerrisiko, nicht

gedeckten Selbstbehalten sowie Uber das Versicherungslimit hinausgehenden Forderungen eine
gruppenweise Wertberichtigung in Hohe von TEUR 39 (TEUR 33).

> CORRECTA < Seite 17
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Anhang
Stora Enso Wood Products GmbH

Die in der Bilanz ausgewiesenen unverzinsten Forderungen wurden entsprechend der durchschnittlichen
Geldeingangsdauer sowle des aktusllen Zinssatzes abgezinst.

Rickstellungen

Riickstellungen fir Anwartschaften auf Abfertigung

Der  Wertansatz  der  Abfertigungsriickstellung  wurde  zum  Bilanzstichtag  durch  ein
versicherungsmathematisches Gutachten unter Zugrundelegung der Methode der laufenden Einmalpramien
(unit credit method gem. IAS 18) und der Sterbetafeln AVO 2008-P ermittelt. Der Berechnung wurde ein
Zinssatz von 4,25 % (5,26 %) und Bezugserhdhungen von 2,5 % (2,5 %) p.a. zugrunde gelegt.
Fluktuationsabschlige von § % p.a. bis zum 35. Lebensjahr wurden beriicksichtigt.
Versicherungsmathematische Gewinne bzw. Verluste werden im Jahr ihres Anfalls vollstandig
ergebniswirksam erfasst.

Die Ruckstellung fir Pensionen wurde unter Beriicksichtigung von Einmaleffekten nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Zugrundslegung der Methode der laufenden
Einmalpramien und der Sterbetafein AVO 2008-P berechnet. Der Berechnung wurde ein Zinssatz von 4,25 %
(5.25 %) sowie ein Pensionseintrittsalter von 65 bzw. 80 Jahren (VJ: 65 Jahren) zugrunde gelegt.

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkelten mit
den Betragen beriicksichtigt, die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten

Verbindlichksiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
ermittelt.

Erlduterungen zur Bilanz

Allgomeine Angaben

Soweit im Anhang Zahlenangaben in Klammer stehen, beziehen sich dlese auf Vorjahreswerte.

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwihrungsposten in Euro

Im Jahresabschluss enthaltene, auf fremde Wahrung lautende Posten, wurden mit den zum Bilanzstichtag
aktuellen Devisenkursen in Euro umgerechnet, wobei bei den Forderungen das strenge Niederstwertprinzip
und bei den Verbindlichkeiten das Hochstwertprinzip beachtet wurde.
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Anhang

Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung des mit Schwankungen in den Devisenkursen verbundenen Risikos werden
Kurssicherungsgeschéfte abgeschlossen. Samtliche Kurssicherungsgeschifte werden unter Kontrolle der
zentralen Treasuryabteilung des Stora Enso Konzerns gemaR der vom obersten Management vorgegebenen
Hedging-Richtlinia mit der Konzerngeselischaft Stora Enso Oyj abgeschlossen. Es erfolgt kein Abschiuss von
derivativen Finanzinstrumenten mit externen Vertragspartnern (z.B. Kreditinstitute).

Die Bewertung der ausstehenden Kontrakte erfolgte mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden Marktwert,
wobei in Beachtung des Héchstwertprinzipes eine dementsprechende Rickstellung in Hohe von TEUR 304
{TEUR 25) gebildet und unter den sonstigen Riickstellungen ausgewiesen wurde.

Mitzugehdrigkeit zu anderen Bilanzposten

Einzelne Sachverhalte konnen im vorliegenden Gliederungsschema mehreren Bilanzposten zugeordnet

werden. Aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit wird dazu folgende Erlduterung gegeben:

Betrag in EUR

Ausweis unter: Mitzugehdrigkeit
Forderungen gegeniber Forderungen aus

verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Lieferungen und Leistungen
Vorjahr

Sonstige Forderungen
Vorjahr

Cash-Pooling
Vorjahr

Verbindlichxeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Vorjahr

Cash-Pooling
Vorjahr

16.127.543,45
14.725.929,92

1.887.957,38
5.994.735,75

5.763.248,52

0,00
5.008.907,49
3.502.243,30

0,00
19.656.585,41
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Erfduterungen zu einzelnen Posten von Bilanz und GuV

Entwicklung des Anlagevermdégens

Die Entwicklung der einzelnen Poslen des Anlagevermégens und dle Au‘gitederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 UGB) ist aus dem tieferstehenden Anlagespiegel ersichtlich:

Ansch-Wen AA kumulien Buchwert
112010 Zugang Abgang 1.1.2010 41,2010 Abschveibung
31.12.2010 Jmbuchung Umbuchung 31.12.2610 31.12.2010 Zusciveibung
€ € € € € €
L Immaterielle
Vermbgensgegenstinde
1. Lizenzen 76157847 27.077.38 0.00 716.009.27 45.569.20 28.752.31
788.655,85 0,00 0,00 744.761,58 43.854,27 0,00
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke, einschlieMich der
Bauten auf fremdem Grund 43.740.372,21 11.925.57 18.033,98 24,746.750,81 18.963.621,30 1.283.580.13
43.788.812,27 54.548.47 0,00 28.012.297,08 17 778.615,21 0.00
2 technische Anlagen und
Maschinen 117.543.600.18 1.168.188,43 1.577.476,79  100.915.081,98 16.627.618,23 5.856.775.61
117.439.772.39 305.480,57 0,30 105.295 880,77 12.143 891,62 0,00
3. Beliebs- und
Geschifksaussiattung 4.778.73253 97.280,03 113.6:3,58 4.197.058,78 £81.875,75 280.763,24
4.788 088,00 3.700,00 0.00 4.334.202,T1 431.785.29 0.00
4. Antagen In Bauy 363.708,04 819.528,08 0.00 0,00 363.709,04 0,00
819.526.08 0.00 383.709.04 0,00 819.526,08 0,00
166.426.413.96 2.096.909,11 1.708.124,33  129.859.780,84 36.568.624.32 7.491.118,88
168.814.198.74 363.709.04 303709.04 13564247054 31.171.728.20 0.00
. Finanzardagen
1. Anlefle an verbundene::
Unieenehmen 50.429.942,29 1.900.000,00 0,00 13.5643.047.53 36.886.894,76 1.100.000,00
52.329 942,29 0,00 0,00 4.851.613,82 47.478.328.47 0.701.433,71
2. Augielhungen an verbundene
Untsmehmen 700.000.00 0.03 7€0.000.00 700.000,00 0.c0 0,00
0.00 0.03 0.00 0,00 0.Co 0,00
3. Bateiligungen 4.687,34 0,00 2683.84 0,00 4.687,24 0.00
1.998,50 0.00 0,00 0,00 1.998,50 0,00
4, Werpaplere das
Anlagsvermogens 1.468.834,45 0,00 0.00 3.524,25 1.465.010,20 0,00
1.468 534.45 0.00 0.00 0.00 1.468.634,45 3.524.25
52.603.164,08 1.800.000.00 702.688,84 14,248.571.78 38.350.592,30 1.100.000,00
£3.800 475,24 0,00 .00 4.851613,82 48.848.861,42 9.794.957.96
Summe Anlugenspiegel 219.791.158,51 4.023.886,49 241181317 144822 370,63 74.968.785,82 8.610.871.20

221.403.320,83 362.709.04 363.709.04  141.238.84594  80.164.483,89 9.794.957,06
e e e e e e PO

In der Bilanz nicht gesondert ausgewiesener Grundwert

In der Position "Grundsticke, einschliefilich der Bauten auf fremdem Grund” sinc Grundwerte in Hohe von
€ 626.305,26 (€ 626.305,26) enthalten.

Antelle an verbundenen Unternehmen

Im Geschéftsjahr wurden auBerplanmafige Abschreiburgen der Antelle an verbundenen Unternehmen in
Héhe von TEUR 1.100 aufgrund davernder Wertmincerung erfasst.
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Stara Enso Wood Products GmbH

Forderungen und sonstige Vermagensgegenstiinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

davon davon

Restlaufzeit Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr Gber 1 Jahr

€ € €

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.397.214,89 24.397.214,89 0,00

Vorjahr 16.744.016,84 16.744.016,84 0,00
Forderungen gegeniiber verbundenen

Unternehmen 23.778.748,35 23.778.749,35 0,00

Vorjahr 20.720.665,87 20.720.665,67 0,00

davon sus Lieferungen und Leistungen 16.127.6543,45 16.127.543,45 0,00

Vorjahr 14 725.929,62 14.725.929.92 0,00

sonstige Forderungen und

Vermbgensgegenstinde 2.517.209,83 1.995.969,04 521.240,79

Vorjahr 1.696.061,35 1.183.903,33 412.158,02

Summe Forderungen 50.693.174,07 50.171.933,28 521.240,79

Vorjahr 39.060.743.86 38.648.585,84 412.158,02

Sonstige Forderungen und Vermigensgegenstinde

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstinde” sind Ertrdge in Hohe von € 854.372,07
(€ 586.210,48) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Zuweisung und Aufiosung der Bewertungsreserve

Abschreibungen aufgrund nur steuerrechtlicher Vorschriften wurden im Posten Bewertungsreserve auf
Grund van Sonderabschreibungen auf der Passivseite der Bilanz erfasst.

Die Zuweisung und Aufidsung der Bewertungsreserve gliedert sich entsprechend den Posten des
Anlagevermégens wie folgt:

Stand 1.1.2010 Verbrauch Stand 31.12.2010
€ € €
Bewertungsreserve aufgrund von
Sonderabschreibungen 11.792.834,52 1.664.963,50 10.127.671,02
Vorjahr 13.570.278,17 1.777.643,65 11.792.634,52

Die Bewertungsreserve setzt sich wie folgt zusammen:

€
Ubertragene stille Riicklagen 10.126.907,96
Werlberichtigung Auslandsbeteiligung 763,08
—10127671,02,

Durch die Aufldsung unversteuerter Riickiagen ergab sich eine Steuererhdhung in Héhe von TEUR 416.
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Anhang

In der Bilanz nicht gesondert | Riich

ingen

Folgende Riickstellungen haben einen erheblichen Umfang, wurden jedoch in der Bilanz nicht gesondert

ausgewiesen:
Stand Stand
1.1.2010  Verwendung Aufldsung Zuweisung 31.12.2010
€ € € € €
Sonstige Riickstellungen 58.198,34 58.198,34 0,00 83.088,55 83.088,55
Vorjahr 1.894.5606,00 1.892.806,00 1.700,00 58.198,34 58.198,34
Ruickstellung
Reorganisation 48.562,00 0,00 25.212,00 0,00 23.350,00
Vorjahr 0,00 0.00 0,00 48.582,00 48.562,00
Riickstellungen Personal 3.273.526,55 3.223.865,90 0,00 4.460.156,88 4.500.817,33
Vorjahr 3.526.595,35 3.505.903,19 0,00 3.252.834,39 3.273.526,56
Drohveriustriickstellung
Terminkurse 24.564,04 24.564,04 0,00 303.547,43 303.547,43
Vorjahr 841424244 8.414.24244 0,00 24.564,04 24.564,04
3.404.850,93 3.308.628,28 2521200 4.846.792,866 4.919.803,31
Vorjahr 13.835.343,70 13.812.951,83 1.700,00 3.384.158,77  3.404.850,93

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten Riickstellungen fiir Priifungs-, Rechts- und Beratungskosten in

Hahe von TEUR 83 (TEUR 58).

Verbindlichkeiten

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlauterungen gegeben:

davon davon davon
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis 1 Jahr iber 1 Jahr zw. 1 und 5 Jahre
€ € € €
Verbindlichkeilen gegeniiber
Kreditinstituten 14.700.000,00 13.720.000,00 980.000,00 980.000,00
Vorjahr 14.700.020,00 20,00 14.700.000,00 14.700.000,00
erhaltene Anzahlungen 602.044,48 602.044,48 0,00 0,00
Vorjahr 501.770,31 501.770,31 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 40.723.453,58 40.723.453,58 0,00 0,00
Vorjahr 25.428.318,51 25.428.318,51 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 5.008.907,49 5.008.907,48 0,00 0,00
Vorjanr 23.158.828,71 23.158.828,71 0,00 0,00
davon aus Lieferungen und Leistungen 5.008.907,49 5.008.907,49 0,00 0,00
Vorjahr 3.502.243,30 3.502.243,30 0,00 0,00
sonstige Verbindiichkeiten 1.878.663,04 °  1.878.663,04 0,00 0,00
Vorjahr 1.886.955,28 1.865.965,28 0,00 0,00
davon sus Steverm 549.392,67 549.392,87 0.00 0,00
Vorjahr 488.179,72 488.179,72 0,00 0,00
davon im Rehmen der sozisten
Sicherhait 824.173,24 824.173,24 0,00 0,00
Vorjahr 796.001,00 798.001,00 0,00 0,00
Summe Verbindlichkeiten 62.913.068,59 61.933.068,59 980.000,00 980.000,00
Vorjaht 65.654.892 81 50.954.892,81 14.700.000,00 14.700.000,00
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Anhang

Verbindlichkeiten mit elner dinglichen Besicherung sind nicht gegeben.

Sonstige Verbindlichkeiten

im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten” ist ein Betrag in Hohe von € 1.533.221,72 (€ 1.435.460,46) enthalten,
der als Aufwand erfasst wurde, aber erst Im Folgejahr zehlungswirksam wird.

Verpflichtungen aus der Nutzung von In der Bllanz nicht ausgewlesenen Sachanlagen:

Durch die bis zum Bilanzstichtag abgeschlossenen Miet-, Pacht- und Leasingvertrage bestehen folgende

finanzielle Verpflichtungen (in EUR):

in den nachsten davon innerhalb
§ Jahren 1 Jahres

Gesamtbetrag
Vorjahr

13.388.017,00 3.328.538,00
12.617.803,00 3.171.500,00

Haftungsverhiltnisse i. S. d. § 199 UGB

Haftungsverhaitnisse bestehen zum 31.12.2010 in der Hohe von € 2.379.191,31. Diese setzen sich wie folgt

zusammen:

Gesamtbetrag

Haftungsverhiitnisse €
Sonstlige Bankgarantien (Kautionen) 0.00
Bank- und Haftgarantien fiir verbundene Unternehmen 2.379.191,31
Gesamtsumme: 2.379.191,31
Vorjahr 207.813,23
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Anhang

Aufgliederung der Umsatzerise nach Titigkeltsbereichen sowie nach geographisch bestimmten

Mirkten:

Schniltholz
Restholz
Lelmbinder

Erlose Handel
Rundholz
Erldsminderungen

Eriése Inland
Nicht-EU Erldse
EU Eriose

Aufgliederung Ubrige sonstige betriebliche Ertrige:

Erlgse weiterverrechnete Kosten

Verénderung Drohvertustriickstel'ung Finanzinstrumente
Veranderung Abnahmeverpfiichtungsriickstellung
Zuschiisse

Ertréige aus Vermietung und Waeiterverrechnung
Kursdifferenzen

Ertrdge aus Vorperioden

Sonstige iibrige Ertrage

2010 2009
€ €
196.283.971,22 165.783.491,73
63.232.547,78 50.247.369,55

53.809.980,18 32.393.175,12
32.528.931,08 18.659.173,73
1.206.382,86 1.036.176,32
-1.323.820,44 -1.029.961,25
345.820.192,78 267.089.425,20
2010 2009
€ €

123.748.436,15 106.447.995,32

163.446.738,52
58.634.018,11

86.772.314,09
73.869.115,79

345.820.162,78 287.089.425,20

2010 2009

€ €

10.285.616.41 11.014.876,37
0,00 8.389.678,40
0,00 1.831.021,00
539.548,24 1.180.359,36
961.663,59 985.525,11
835.683,15 442.630,96
342.792,27 227.670,25
812,52 17.791,29

12.976.116,18

24 089.562,74

Die Eriose aus weiterverrechneten Kosten resultieren aus der zentralen Managementfunktion der

Gesellschaft fir Zentral- und Osteuropa.
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Aufgliederung  der Aufwendungen filr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen:

2010 2009
€ €
Mitarbeilervorsorgekasse Arb. 84.633,66 80.019,33
Mitarbeitervorsorgekasse Ang. ) 35.472,06 35.664,45
Abfertigungen Arbeiter 227.134,70 026.243,69
Abfertigungen Angestelite 104.335,12 974.821,54
Verénd. Riickst. Abfertigungsverpfi. 1.437.723,00 -783.815,00

1.889.298,54 1.232.934,01

Aufgliederung ibrige sonstige betriebliche Aufwendungen:

2010 2009
€ €
Transportaufivand 29.978.022.61 23.442.322,28
Betriebskosten und diverse betriebliche Aufwendungen 14.518.919,50 16.233.385,82
Instandhaltung 7.820.840,54 6.346.730,48
Biro- und Verwaltungsaufwand 4.768.359,21 6.2088.731,00
Miet- und Leasingaufwand 2.648.822,33 3.479.097,45
Provisionen und Aufwendungen zu Forderungen 1.848.472,00 1.401.250,09
Reise-, Fahrt- und KFZ Aufwand 1.314.768,11 1.147.472,48
Versicherungen und Spesen 992.931,91 972.091,04
Aulwand fur beigestelltes Personal und Weiterbildung 1.353.322,12 786.877,55
Rechts- und Beratungsaufwand 327.985,12 467.650,81
Verénderung Drohverlustriickstellung Finanzinstrumente 278.983,39 0.00
Forsehung und Entwicklung 16.000,00 0,00
Sonstige Aufwendungen 1.161.270,72 1.204.910,41

66.817.677.56 61.870.519,49

Die Posilion Betriebskosten und diverse betriebliche Aufwendungen beinhaltet Aufwendungen fir
Finanzinstrumente in Hohe von € 229.338,40 (€ 4.969.449,22).

Aufwand flir Abschlussprifer

Der Aufwand fur gesetziche Abschlusspriifer betrug im Jahr 2010 € 58.650,84 (€ 39.837,23).
Beteiligungsertrage

Die Ertrage aus Beteiligungen von verbundenen Unternehmen betrugen im Berichtsjahr € 23.500.000,00

{€ 30.000.000,00).

Latente Steuern

Durch die steuerlichen Beschrankungen in der Abzugsfahigkeit bestimmter Ansétze kommt es zu einem
merkbaren Abweichen der Unternehmensbilanz zum steuer'ichen Ergebnis. Der Gesamtbetrag an aktiver

latenter Steuer betrdgt € 2.253.586,00 (€ 3.268.041,00), wobei jedoch unter Hinweis auf die gesetzlich
vorgegebene Wahlmaglichkeit ein Ansatz in der Bilanz unterbleibt.
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Sonstigo Pflichtangaben
- Derlvative Finanzinstrumente

Dle Gesellschaft verwendet derivative Finanzinstrumente zur Absicherung des Fremdwahrungsrisikos.
Eingesetzt werden sowohl Forwards als auch Optionen. Zur Vermeidung bzw. zur Finanzierung der
Optionspramien werden kombinierte Produkte {Put-Call Spreads) abgeschlossen, wcdurch die Gesellschaft
Fremdwiéhrungsschwankungen nur in einer bestimmten Bandbreite ausgesetzt ist. Samtliche derivative
Finanzinstrumente werden mit der Stora Enso Oyj abgeschlossan. Die Bewertung der einzelnen derivativen
Finanzinstrumente erfolgt mit Markwerten (Tageswerten) am Bilanzstichtag, wobei die einzelnen
Instrumente des kombinierten Produktes als Bewertungseinheit betrachtet werden. Bei der Ermittlung der
Marktwerte werden gingige Bewertungsmodelle sowie am Bilanzstichtag geltende Terminpreise,
Wechselkurse und Volatilititskennzahlen verwendet. Die Marktwerte am Bilanzstichtag, setzten sich wie folgt

zusammen:

. Nominale in  Marktwart EUR Bilanzwert
Instrument Fremdwihrung Fremdwihrung *) EUR
Forwards (Verkauf der  AUD 4.840.000,00 -303547,43  -303.547.43
Fremdwahrung)

(Vorjahr) AUD 500.000,00 -24.564,04 -24.564,04
Optionen*) GBP 60.000,00 483.96 0,00
(Vorjahr) JPY 3.285.000,00 1.461.781,45 0,00
{Vorjahr) JPY -3.285.000,00 -1.236.281,45 0,00

*) Jeweils kombinierte, gegenlaufige Produkte (Put- und Call Optionen) mit gleicher Nomina e; die Angabe *
der Nominale fur Optionen erfolgte jeweils nur fiir eines der beiden gegenlaufigen Produkte

Die Bilanzierung der negativen Marktwerte erfolgt in den sonstigen Riickstellungen. Aufgrund des
monatlichen Portfaliomanagements warden einzelne positive Derivale eines bestimmten Monats mit den
negativen Derivaten.des Monalts saldiert dargestellt, wenn in Summe der Marktwert aller Derivate fiir
dieses Monat negativ ist.

Dle am Stichtag abgeschlossenen Derivate haben folgende Laufzeit:

Instrument Fr;amdwﬂhrung Marktwert  Fillig in 2010 Fillig in 2011 Fallig in 2012
Forwards AUD -30&547.43 0.0S -303.547.4§ 0A0(€)
{Vorjahr) AUD -24.564,04 -24.564,04 0,00 0,00
Optionen*) GBP 483,96 0,00 483,96 0,00
(Vorjahr) JPY 1.461.781,45 1.461.781,45 0,00 0,00
{Vorjahr) JPY -1.236.28145 -1.236.281,45 0,00 0,00
|
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Umwandlung

Mit Hauptversammiungsbeschlu vom 25. August 2010 erfolgte eine formwechselnde Umwandiung von
einer Aktiengesellschaft auf eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Das Unternehmen firmiert seither
unter Stora Enso Wood Products GmbH (davor: Stora Enso Timber AG).

Gruppenbesteusrung

Die Stora Enso Wood Products GmbH als Gruppentrager hat mit der Stora Enso WP Bad St. Leonhard
GmbH am 13.12.2005 einen Gruppenvertrag mit Steuerausgleichsvereinbarung nach der
Belastungsmethode abgeschlossen. Sowohl eine positive als auch eine negative Steuerumlage wurde
vereinbart. im Fall der Aufldsung der Gruppe sind aliféllige bestehende offene Steuerausgleiche zu vergiten.
Es verbleiben zum 31.12.2010 nach Verrechnung mit dem Jahresergebnis Verlustvortrige in Hohe von
TEUR 17.658.

Beziehungen zu verbundenen Untemshmen

Die Gesellschaft ist an folgenden in- und auslandischen Unternehmen betelligt:

Anteil Letztes
Firmenname Firmensitz Eigenkapital In % Ergebris Bilanzstichtag
Stora Enso WP Bad St. Leonhard
GmbH Sagewerk 3531 Niedernondorf 7.105.106 99,89 2.318.444  31.12.2010
Stora Enso WP Holz-
verarbeitungs GmbH
Holzverarbeitung 3531 Niedernondorf 5.113.201 100,00 3.195.109  31.12.2010
Stora Enso Timber Zdirec Spol
$.r.0. Tschechien 26.788.785 100,00 4.581.501 31.12.2010
Stora Enso Timber Planas.ro. Plana 32.078.773 100,00 6.834.923 31.12.2010
Hespol spoi s.r.0. Polen 23.825 100,00 -12.774  31.12.2010
Stora Enso Timber Deutschland
GesmbH Pfarrkirchen 10.764.252 100,00 285.334  31.12.2010
Stora Enso Timber Spolka z.0.0. Polen 689.154 100,00 332957  31.12.2010
Centrum Dystrybuciji | Obrobki
Drewna Swietajno Sp.z.0.0. Polen 341.365 100,00 -199.025  31.12.2010
Euro-Timber spol s.r.0. Bratislava 783.131 89,28 26.833  31.12.2010

Das Eigenkapita) zum 31.12.2010 sowie die Ergebnisse 2010 wurden mit dem jeweiligen Stichtagskurs zum
31.12.2010 in EUR umgerechnet und basieren auf lokalen Abschliissen.
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Unternehmensbeziehungen

Die vorliegende Gesellschaft mit beschrankier Haftung st Tochterunterneamen des unten angefihrten

Unternehmens und wird in den Konzernabschluss der Stara-Enso-Gruppe einbezogen.

Name des Mutterunternehmens: Stora Enso Wood Products Oy Ltd.

Sitz des Mutterunternehmens: Helsinki, Finnland

Héhe des Anteils: 99,98 %

Name des Unternehmens, weiche den Konzern-

abschiuss aufstellt: Stora Enso Oyj, Helsinkl, Finniand
Ort der Offenlegung: www.storaenso.com

Die Stora Enso Wood Products GmbH ist voll integriert in den Stora Enso Konzern.

Es werden zentrale Leistungen vom Konzern in Anspruch genommen (z. B. Treasury). Weiters wird

verkaufsseitig ein Teil der Umsitze liber konzerninterne Verkaufsgesellschaften abgewickelt.

Zahl der Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zah! der Arbeitnehmer gegliedert nach Arbeitern und Angesteliten betragt

(§ 239 Abs. 1 Z 1 UGBY):

___ 2010 2009
Arbeiter 586 822
Angestellte 205 216
Gesamt 791 838

Angaben 2u den Mitgliedern der Geschiftsfihrung:

Geschiftsfihrung: Name seit bis
Mag. Herbert Jobstl 18.9.2008

Dr. Dister Kainz 21.8.2000 31.5.2010
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Anhang :
Stora Enso Wood Products GmbH

Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates

Im Geschéftsjahr 2010 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrates:
Hannu Antero Kasurinen (Vorsitzender)

Jari Juhana Suominen (Stelivertreter des Vorsitzenden)

Matti Mikkola (Mitglied)

An dle Mitglieder des Aufsichtsrates wurden im Berichtsjahr keine Vergiitungen ausbezahit.

Bezage fllr Tatigkeiten der Mitglieder der GeschiiftsfOhrung

Beziiglich der Gesamtbeziige der Mitglieder der Geschaftsfiihrung wurde von der Schutzklausel gem. § 241
{4) UGB Gebrauch gemacht.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung und leitende Angestellte nehmen zum Teil am Aktienoplionsprogramm
der Konzermmutter teil.

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sowie
far Pensionen:

Im zu berichtenden Geschiftsjahr verteilen sich die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sowle fir Pensionen fir Mitglieder der GeschéftsfUhrung sowie
leitende Angestelite wie foigt {in EUR):

Vorjahr Betrag
Mitglieder der Geschaftsfihrung und leitende Angeslelite 91.535.91 67.725,94
Andere Arbeitnehmer 1.167.151,14 1.849.920,67
Gesamtbetrag 1.258.687,05 1.917.655,61

Brand, am 31. Mai 2011

d Y

9. Herbert Jébsl e.h.
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Lagebericht
Stora Enso Wood Products GmbH

Lagebericht zur Bilanz zum 31. Dezember 2010

Die Stora Enso Wood Products GmbH gehdrt seit Ende 1998 zu Stora Enso Wood
Products, einem Geschéftsbereich des Stora Enso Konzerns, der welweit zu den
fuhrenden Unternehmen der Forstindustrie zahlt. Mit 22 Sagewerken erreicht Stora Enso
Wood Products eine Jahreskapazitit von 6,4 Mio. Kubikmetern Schnittholz und 3,2 Mio.
Kubikmetern weiterverarbeiteten Produkten. Damit ist Stora Enso Wood Products derzeit
viertgrdRter Schnlttholzproduzent weltwelt. Weiters werden 330.000 Tonnen Pellets
produziert. In dem Geschaftsbereich Wood Products werden weltweit ca. 4.390
Mitarbeiter beschaftigt. Die Geselischaft hat keine Zweigniederlassungen.

Geschiftsverlauf und wirtschaftiiche Lage

Die Stora Enso Wood Products GmbH betreibt in Osterreich an den Standorten Brand,
Ybbs und Sollenau drei Sagewerke, in denen im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 1,40 Mio.
Kubikmeter Schnittholz erzeugt und im Jahresdurchschnitt 791 (Vorjahr 838) Mitarbeiter
beschaftigt waren. Das Produktionsvolumen ist im Vergleich zum Jahr 2009 um ca. 7.7%
gestiegen. Nach der weltweiten Wirtschafts- und Finanzkrise erholten sich die Markte mit
Ausnahme der USA. Bedingt durch eine knappe Rundholzversorgung konnte eine
gesunde Balance zwischen Angebot und Nachfrage auf den Mérkten erzielt werden, was
sich in steigenden Rundholz- und Schnittholzpreisen manifestierte. Durch laufende Spar-
und Effizienzerhbhungsprogramme erreichte das Ergebnis, trotz vorsichtiger Prognosen
2u Jahresbeginn, ein zufriedenstellendes Niveau. Der Umsatz legte im Vergleich zu 2009
um 78,7 Mio. Euro oder 28,5% zu. Das EGT hat sich im Vergleich zu 2009 von TEUR
24.013 auf TEUR 44.028 verbessert.

Die Investitionen in das Anlagevermdgen betrugen 2010 TEUR 4,024 und lagen damit um
TEUR 2.857 Uber dem Vorjahreswert. Der Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit betrug TEUR 48.734 und lag damit um TEUR 18.300 héher als 2009.
Der Netto-Geldfluss aus der Investitionstétigkeit betrug TEUR -3.907 (Vorjahr TEUR
-1.5616). Hierbei werden die Auszahlungen fiir Investitionen den Einzahlungen aus
Anlagenabgidngen gegenlibergestellt. Der Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
betrug im Berichtsjahr

TEUR -46.313 (Vorjahr TEUR -30.001). Das ausgewiesene Eigenkapital inkl. Racklagen
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Lagebericht
Stora Enso Wood Products GmbH

und Zuschiisse hat sich von TEUR 64.243 im Jahr 2009 auf TEUR 82.833 zum
31.12.2010 gewinnbedingt erhdht. Die Eigenkapitalquote betragt somit 51,9 % (nach 45,9
% in 2009).

Die Stora Enso Wood Products GmbH ist in die Umweltpolitik des Stora Enso Konzems
eingebunden. Die Standorte Brand, Ybbs und Sollenau sind nach EMAS und I1SO 14001
zertifiziert,

Die Mitarbeiter sind in ein konzernweites Aus- und Weiterbildungsschema eingebettet,
das den Dienstnehmem angeboten wird. Besondere Aufmerksamkeit wird den Belangen
des Arbeitnehmerschutzes gewidmet, wobei das Hauptaugenmerk auf die
Arbeitsunfallverhitung gerichtet ist. Alle Standorte der Stora Enso Wood Products GmbH
halten das Zertifikat fiir Sicherheits- und Gesundheitsmanagement der AUVA.

Ausblick

Auf den weltweiten Mérkten zeichnet sich derzeit nur im nordafrikanischen Raum ein
Unsicherheitsfaktor ab welcher das Angebot / Nachfragegleichgewicht beeintrichtigen
kénnte. Die Uberschwemmungen in Australien werden keine nachhaltigen negativen
Auswirkungen auf die gute Entwicklung dieses Absatzgebietes haben. Hohe
Rundholzpreise kdnnen derzeit auf den Schnittholzmarkten weitergegeben werden. Auch
die Lagerstdnde sind als relativ niedrig einzustufen und unterstitzen damit die oben
dargestelite  Entwickiung. Das  Geschaftsentwicklungsrisiko wird durch  den
Strategieprozess des Konzernmanagements iiberwacht. Die Strategie wird jahrlich
lberarbeitet und strategische Chancen wie die Konzentration auf weiterverarbeitete,
hoherwertige Produkte (sowie die Pelletsproduktion) werden gezielt vorangetrieben. Durch
eine standige Uberpriifung der Kostenstruktur, eine standige Steigerung der Effizienz
sowie ainer optimalen Ausnutzung des weltweiten Verkaufsnetzwerkes sind die Standorte
far die Herausforderungen des Jahres 2011 gerlistet.

Risikoberichterstattung
Unter den strengen Vorgaben der Konzernleitung umfasst das Management der

Geschaftsrisken die kontinuierliche Verfolgung bekannter wesentlicher Risiken nach deren
Wabhrscheinlichkeit auf allen Ebenen der Organisation. Im Konzern gibt es eine Corporate
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Lagebericht
Stora Enso Wood Products GmbH

Contingency Task Group (CCTG), welche sich mit unerwarteten Situationen und
plétzlichen Ereignissen und Krisen beschafligt. Ziel dieser Organisation, in die auch Stora
Enso Wood Products eingebunden ist, ist es, auerhalb der normalen Geschaftstatigkeit
entstehende Veruste und Schaden zu minimieren.

Insbesondere zahlen dazu Krisenkommunikation, Geschaftskontinuitat und Bewaltigung
von Katastrophensituationen, wobei eine Unterteilung in vier Kategorien erfolgt.
Strategische Risiken, operative Risiken, aligemeine Risiken und finanzielle Risiken
werden in den Grundsdtzen des Risikomanagements formuliert. Die foigenden
Teilbereiche stellen nur einen Auszug des gesamten Risikobereiches dar.

In den Geschaftsumfeldrisiken wird laufend versucht, durch neue und wettbewerbsfahige
Produkte die Wirtschaftlichkeit zu sichem. Laufende Beobachtung des Rohstoffmarktes,
proaktives Kostenmanagement und ausreichende Produktivitit sollen den steigenden
Kostendruck mindem.

Das  Geschiftsentwicklungsrisikc  wird durch  den Strategleprozess  des
Konzemmanagements (berwacht. Die Strategie wird jahrlich berarbeitet und
strategische Chancen wie die Konzentration auf welterverarbeitete, hoherwertige
Produkte sowie die Pelletsproduktion werden gezielt vorangetrieben.

Durch langfristige Rundholzvertrage und eine Vielzahl von Lieferanten wird versucht, das
Zulieferrisiko zu minimieren und ein kontinuierliches Liefervolumen zu erreichen.

Um das Personalrisiko zu mindem, werden die Kompetenzentwicklung des Personals und
die Forderung von Schidsseltalenten als wesentiiches Element der Geschaftsentwicklung
ange‘sehen. Besonderes Aniiegen ist auch die Sicherheit des gesamten Personalstandes,
wobei das Hauptaugenmerk auf die Belange des Arbeitnehmerschutzes gerichtet ist.

Zur Absicherung des mit Schwankungen in den Devisenkursen verbundenen Risikos
werden Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen. Die Abwickiung erfolgt ausschlieBlich
auf Konzemebene entsprechend einer vom obersten Management vorgegebenen
Hedging-Richtlinie. Fir die zum Bilanzstichtag durchgefihrte Bewertung der
ausstehenden Kontrakte wurde in kaufmannischer Vorsicht eine Uberpriifung
vorgenommen. Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Finanzinstrumente sind
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Lagebericht
Stora Enso Wood Products GmbH

Gegenstand des allgemeinen Risikomanagements des Unternehmens, welches in den
Buchhaltungs- und Bilanzierungsmethoden seinen Niederschiag findet.

Offene Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen ein kurzfristiges Kreditrisiko
dar. Vom Konzern wurde deshalb eine Kreditpolitik ausgearbeitet, die interne Regeln und
Methoden zur Bewertung der Kundenbonitt festlegt. Diese Bonitat wird laufend einer
Uberprifung und falls notwendig, siner Korrektur unterzogen.

AuBer den bereits im Jahresabschluss und im Anhang adressierten Risiken bestehen
keine weiteren wesentlichen Preisénderungs-, Ausfall-, Liquiditats- und Cashflow-Risiken.

Bericht iiber Forschung und Entwicklung

Die Stora Enso Wood Products GmbH ist in den Bereichen Forschung und Entwicklung
der Stora Enso Gruppe einbezogen.

Erelgnisse nach dem Bllanzstichtag

Die Erdbebenkatastrophe in Japan Anfang Marz hatte nur marginale Auswirkungen auf
die Produktion und den Verkauf der Produkte auf dem japanischen' Markt. Das
Management hat ob der unsicheren Lage unmittelbar nach dem Ereignis einen taglichen
Informationsaustausch gepfiegl, eine signifikante Reduktion der Produktion fir den
japanischen Markt war letztendlich nicht notwendig. Abgesehen von einigen logistischen
Herausforderungen durch zerstdrte Hafen und StraBen war die Gesellschaft bis dato mit
keinen groflen Problemen konfrontiert.

Die Genehmigung eines neuen CLT-Werkes auf dem Ybbser Betriebsgelinde kann als
weiterer Schritt in Richtung einer - Konzentration auf weiterverarbeitete und damit
hoherwertige Produkte angesehen werden und unterstiitzt damit die Konzernstrategie.
Brand, am 31. Mai 2011

by

Mag. Herbert Jobstl
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4. Bestatigungsvermerk

’

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der Stora Enso Wood Products
GmbH, Waldhausen, fir das Geschaftsiahr vom 1. Jénner 2010 bis zum
31. Dezember 2010 unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift. Dieser
Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2010, die Gewinn- und
Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2010 endende Geschéftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters fir den Jahresabschiuss und fir die
Buchfihrung

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschait ist fir die Buchfilhrung sowie fiir die
Aufstellung und den Inhalt des Jahresabschlusses verantwortlich, der ein
méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrolisystems, soweit dieses fiir die Aufstellung
des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vormahme von
Schatzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschiusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsétze ordnungsgemafer Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze
erfordern, dass wir die Standesregein einhalten und die Prifung so planen und
durchfuhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarsteilungen ist.

Deloitte.
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Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Prifungshandiungen zur Erlangung
von Prifungsnachweisen hinsichilich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahi der Prifungshandlungen liegt im pfiichtgemafen
Ermessen des Abschlusspriifers unter Berlicksichtigung seiner Einschitzung des
Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigtén oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vomahme dieser
Risikoeinschétzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fiir dis Aufstellung des Jahresabschiusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung  der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um
ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft
abzugeben. Die Prufung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der vom gesetzlichen
Vertreter vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Jahresabschiusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete
Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Priifungsurteif

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer
Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Stora Enso Wood Products GmbH zum
31. Dezember 2010 sowie der Ertragslage der Geselischaft fir das Geschéftsjahr
vom 1. Janner 2010 bis zum 31. Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit den
Gsterreichischen Grundsétzen ordnungsmaniger Buchfihrung.

Deloitte.
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Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steh! und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Geselschaft
erwecken. Der Bestiligungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthaiten,
ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steh: nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Wien, am 31. Maj 2011

Mag. Yalter Wlillef & ~-- - ppa ihg AlexandeY Ruzicka
Z Renrrs o P

Wirtschaftsprisfef < ‘?(\}mschaftspr(]fer
o Frev.r: -
._:; 1315 Yoy a

Dio VeréHentlichung oder We'tergabe des Jahresabschlusses mit unserem 8Bestatigungsvernerk carf nur in der
von uns bestéliglen Fassung erfolgen. Dleser Beslaligungsvermerk bezieht sich ausschlefich auf den
deutschsprachigen und volstindigan Jahresabsctiluss sam; Lagetericht. Fir abweichende Fassungen sind dle
Vorschrilten dos § 281 Abs 2 UGB zu beachten

Deloitte.
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BILANZ

Stora Enso Timber AG zum 31.12,2009

Aktiva 31.12.2009 31.12.2008
€

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Lizenzen
Lizenzen und Rechte 84.271,65
Il. Sachantagen
1. Grundstiicke, einschiiefllich der Bauten auf fremdem
Grund
Grund und Boden 635.782,81
Baulichkeiten 19.384.759,44
20.020.542,25
2. technische Anfagen und Maschinen
Zelthallen, Oberdachungen 1.059.970,03

Techn. Anlagen,Maschinan 23.041.802,87

24.101.872,90
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung

Fuhrpark 85.285,76
Betr.-u.Geschifisausstattung 740.564.62
825.850,38
4. Anlagen in Bau 331.509,30
45.279.774,83
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
Anteile an verb. Untemehmen 36.886.894,76
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
- Forderungsbewertung Austeihung -500.000,00
Auslelhungen verbund. Unternehmen 1.050.000,00
650.000,00
3. Betelligungen 4.687,34
4. Wertpapiere des Anlagevermigens
Wertpapiere 1.438.631,90
38.880.214,00
84.244.260,48

B. Umlaufvermégen

I. Vorrate

-

. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Vorriite Rundholz 12.031.485,00

Vorréte Hilfsstoffe 222.776,02
Vorréate Verpackungsmaterial 72.066,00
> CORRECTA < Seite 3
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Stora Enso Timber AG

Aktiva 31.12.2009
€

Vorréte Treibstoff
Vorréte Ersatzteile
- Abwertung Ersatzteillager

4

unfertige Erzeugnisse
Vorriite Schnittholz unfertig

(2

. fertige Erzeugnisse und Waren
Voréite Schnittholz fertig
Sonstige Vorriite Restholz, Ballen
Sonstige VorrSte Hardelswaren

»

. geleistete Anzahlungen
Lieferantenanzahlungen Vormite

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Llsferforderungen

- Lieferforderungen Kursanpassung
- Pausch.Einzetwerberichtig.

- Abzinsung

- Zweifelhafte Forderungon

- Rechnungsabstriche u. Skonti
Nicht fakturierte Erlose

2. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen

Forderungen verb.Untemehmen

Ford. verb. Untern. Kursanpassung
Forderung SE Timber Murow
Varrachnungskanto Verb. Untarmehmen
Kursanpassung Verr.Kto.Verb.Untern,
Forderungen Zinsen verb. Untern.
Forderung SE Timber Murow/Swistajno
- Forderungsbewertung verb. Untem.

davon aus Lisferungen und L elstungen
Forok verb.Us

Ford. verb. Untem. Kursanpassung’

w

. sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande
Deckungskapital Pensionsrickd .vers.
Mitarbeftordariehen
Mitarbeiterdariehen
Sonstlge langfristige Forderungen
Sonstige Verrechnung Mitarbsiter
Sonst.Forderungen fremd.Firmen
Lieferanteniiberzahlungen
Sonstige Forderungen
Mehrwertsteuerverrechnung

> CORRECTA <
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BILANZ
zum 31.12.2009

31.12.2008
€

41.420,00
4.033.859,00

-1.286.130,00

16.115.476,02

7.409.744,00

11.075.721,00
165.654,00
620.005,41

11.861.380,41

34.484.706,43

18.456.580,23
-87.223,57
-28.116.00
-50.372,00
-186.190,00
-41.246,98

. 108.106,00

_ 283.145,50

18.335.5886,18

22.432.728,75
-390.857,40
0,00
1.236.242,44
0,00

8.984,00
5.000.000,00

27.537.007,79

22.432.728,75
-390.857,40

-750.000,00

SOV

22.041.871,35

295.854,56

5.166,88
10.000,00
772,69
6.700,29
979,21
686.383,87
680.380,98

Seite
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Stora Enso Timber AG

Aktiva 31.12.2009

Verr Kto. VSt-Vergiitung Deutschiand

IIl. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Kassa Brand

Kassa Wien

Kassa Ybbs

Kassa Solienau

Bank Austria AG

Ergte Bank AG EUR

Sparkasse Waldviertel Mitte Bank AG

C. Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive Rechnungsabgrenzung

Summe Aktiva

> CORRECTA <
Ymg & @ Lovarflrating Conk¥

Ug

BILANZ
zum 31.12.2009

31.12.2008
€

j 440,32

1.714.658,58
47.587.342,55

5.181,73
3.463,33

19.750,64

13656692
82.218.615,90

_ 39617,96

166.502.494,34

Seite §




Stora Enso Timber AG

Passiva

A. Elgenkapital
I. Grundkapital
Il. Kapitalrlicklagen

1. gebundene
Kapitalriickiage

2. nicht gebundene
Ungebundene Kapitalrlickiage

1. Gewinnr{icklagen

1. gesetzliche Riicklagen
Gesetzliche Riicklage

V. Bilanzgewinn

Gewinnvortrag
Jahresgewinn/Jahresveriust
- Dividenden

davon Gewinnvortrag
Gewianvortrag
- Dividenden

B. unversteuerte Ricklagen

1. Bewertungsreserve aufgrund von
Sonderabschreibungen

Ubertragene stille Riicklagen
Waertber.Auslandsbeteiligungen

C. Investitionszuschiisse

D. Rackstellungen

1. Rickstellungen fir Abfertigungen
Ruckstellung {. Abfertigungen

2. Riickstellungen fir Pensionen
Pensionsrickstellung

3. SteuerrGcksteliungen

4. sonstige Rickstellungen

Sonstige Ruckstellungen
Drohverlustriickstellung Tarminkurse

Givg 8 G Serbiontung Gt

> CORRECTA <
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BILANZ
zum 31.12.2009

31.12.2008
€

436.020,00

26.179.8691,47

190.801,76

—_— 1Y

26.370.493,23

43.803,70

40.512.493,81
-20.379.801,17
-5.000.000,00

16.132.692,64
40.512.493,81

-5.000.000,00
35.512.493,81

41.982.809,57

13.569.516,11
763,06

13.570.278,17

99.831,69

6.619.488,00

411.639,00
0,00

1.884.506,00
8.414.242 44

Selte 6
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BILANZ
Stora Enso Timber AG zum 31.12.2009
Passiva 31.12.2008 31.12.2008
€ €
RUckstellung Reorganisation 0,00
Ruckstellungen Personal 3.526.585,35
13.835.343,79
20.866.480,79
E. Verbindlichkeiten
1. Verbindiichkeiten gegentber Kreditinstituten
Raiffeisen Zentralbank AG 0,00
Langfr. Bankverbindlichkeiten 14.825.000,00
Kurzfr. Bankverbindlichkeiten 18.000.000,00
33.825.000,00
2. erhaltene Anzahlungen
Kundenanzahlungen 297.104,97
Kundenanzahlungen Kursanpassung 0,00
Kundenanzshlungen ‘ o 0,00
297.104,97
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Lteferverbindlichkeiten 24.834.635,05
Lieferverbind|. Kursanpassung 319,81
Nicht abger. Verbindlichkeiten 3.257.209,23
Nicht fakturierter Wareneink. 3.024.211,35
31.116.375,44
4. Verbindlichkeiten gegeniuber verbundenen
Unternehmen
IHC Cash pooling EUR 15.532.444,77
Varbindlichk.verb.Unternehmen 6.620.893,29
Verbindl.verb.Untemehmen Kursanp. 2.383,08
Abgrenzg.Verbind.L+L verb.Untem. 0,00
Nicht abger. Verbind!.verb.Untern. 516.378,48
22.672.099,82
davon aus Lieferungen und Leistungen
Verbindiichk.verd.Unternehmen 6.620.893,29
Verbind! verd.Untemehmen Kursanp. 2.383,08
Abgrenzg. Verbindi.L +L verb.Untem, 0,00
Nicht abger. Verbindi.verd. Untern. 516.378,48
7.139.654,85
5. sonstige Verbindlichkeiten
DebilorenGbarzahlungen 3.356,12
Verr Kto. Wirtschaftskammer Holzw. 100.941,96
Erhaltene Optionspramie 0,00
Verr Kto. L8hne und Gehéiter 152.942,45
Sonst. Verbindl. Beteiligungserwerb 89.395,04
Verbindlichkeiten Kundenrabatte 2.758,01
Sonstige Verbindlichkeiten 112.039.19
Verr.Kto. Kommunalsteuer 72.913,74
Verr.Kto. FA Wien 1/23 557.768,49
Verr.Kto. Gebletskrankenkasse 904.556,91
1.886.670,91
> CORRECTA < Selte 7
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BILANZ
Stora Enso Timber AG zum 31.12.2008
Passiva 31.12.2009 31.12.2008
€ €
davon aus Steuem
Ver.Klo. Kemmunaisteuer 72.913,74
Verr.Kto. FA Wien 1/23 557.768,49
630.682,23
davon im der sozit ich it
Ver.Kto. Gebietskrankenkasse 904.556,91
89.907.250,94

F. Rechnungsabgrenzungsposten

Passive RA Zuschiisse C88 i 78.843,18

Summe Passiva s 186.502.494 34
Eventualverbindlichkeiten

Haflungsverhiltnisse 2.010.140,33

> CORRECTA < Seite 8
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Stora Enso Timber AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2009 bis 31.12.2009

1. Umsatzerldse

Schnittholz Infand
Leimbinder Infand

Rundholz Inland

Sonst. Restholz Inland
Rinde inland

Hackgut Inland

Sagespane Infand
Hobelspéne Infand
Verdnderung nicht fakt. Eridse
Schnittholz 0 % l.g.Lieferung
Leimbinder 0 % i.g.Lieferung
Rundhoiz 0 % i.g.Lieferung
Hackgut 0 % 1.g.Lisferung
S&gespéne 0 % i.g.Lieferung
Schnittholz 0 % Drittland
Letmbinder 0 % Dritland
Eriése Handel Rundholz
Erdse Handel Schnittholz
Erdse Handel Sonstiges

Skonti und andere Erbsminderungen

Skontoaufwand
Skontoaufwand i.g.Lieferung
Varénd. Kundenrabatte

2. Verinderung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen

und fertigen Erzeugnissen
Veranderung Schnittholzlager

Verdnderung Bestand Restholz

3. andere aktivierte Eigenleistungen

Aktivierto Eigenlaistungen

4. sonstige betriebliche Ertréige

a) Ertréige aus dem Abgang von Anlagevermégen

Anlagenverkaufe
Anlagenverkauf Korrektur

Ertrag aus Anlagenverk. Grundstiicke
Ertrag aus Anlagenverkauf Gebaude
Ertrag aus Anlagenverk. Masch.,B+GA

b} Ertréige aus der Aufldsung von Riicksteilungen

Ertrag Auflosg. Rickstellung

c) Gbrige
Enldoso Femwarmo 20 %
Erldse Fernwiirme 20 %

Erlése Weiterverr. Beladageb./Log.

53.228.443 47
113.907.36
1.617.884,12
0,00
1.280.256,14
38.863.539,50
13.814.587,62
3.717.130,57
137.491,91
85.047.978,99
64.539,34
9.805,59
58.190,32
258.107,22
88.209.442,73
37.988.977,17
4.199.159,66
: 13.208.520,72
_2573.17601
344.300.938,44

-1.053.080,51
-458.018,40
11.844,84

.1.499.254.07
342.801.684,37

2.773.476,00
. -77.688,00

2.695.788,00

163.468,80

325.967,67
-325.967,67
0,00

0,00
297.020,05

297.029,05

2.588,31

0,00
334.088,23
0,00

> CORRECTA <
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Stora Enso Timber AG

1.1.2009 bis 31.12.2009

5. Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene

8. Zwischensumme aus Z 1 bis § (Rohergebnis)

Marketingprov.nicht steuerb.Drittl.
Ver#ind.Rechng.abstriche u.Skonti
Verénderung Skontl und Nachlésse
Kursdifferenzen Erdse
Kursdifferenz Verr.Kto Verb.Untemn.
Mistertdse 10 %

Pachtelnnahmen Grundstiicke
Mieteriise Stapler

Sonstige Mieterldee 20 %
Versichorungs-u.sonst.Vergitg.
Erldse Schadensverglitungen
Sonstige Zuschiisse

Aufidsung Zuschlisse
Ed.abgeschr.Forderungen

Sonstige Eridss

Erlése welterverr. Kosten

Ertrage aus Vorperiodon
Kursdifferenzen

Verand. Skontoaufwand Nettomethode
Verdrd. Abnahmeverpfl. RH-Eink.
Verdnd.Pausch.Einzehwertbericht
Ver3nderung Abzinsung

Veriind. RucksLf.Qualitétsheanst.
Kursanpassung Bewert. Bilanzposten
Verédnd. Drohverlustrickslellung

Herstellungslelstungen
a} Materialaufwand

Materia!

Rundhotzeinsatz
Schniftholzeinsatz

Waren

Handelswaren Rundholz, Sonsliges
Handeiswaren Schnittholz
Lagerverdnderung Handelsware

Hilfsstoffo
Hifsstoffeinsatz

b) Aufwendungen fUr bezogene Lelstungen
Fremdbearbeitung

¢) Skontoertrage

> CORRECTA <
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2008

4.889,46
0,00
43.441,88
382.450,39
17.776,33
256.903,63
147.658,72
5.056,32
33.959,18
366.344,51
276.608,77
52.670,16
629,81
167.685,24
11.859.840,92
242.897,69
0,00
27.782,55
0,00
61.266,00
10.808,00
60.062,24
295.118,01
0,00

14.647.751,04

14.947.376,40

221.461.056,60
_ 453970,32

221.915.026,92

5.823.047,97
13.036.388,41

304.980,68
19.164.417,06

185437385
242.933.817,83
866.340,31

-1.377,69

243.798.780,45
116.809.537,12

Seite 10




Stora Enso Timber AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2009 bis 31.12.2009

7. Personalaufwand

a) Lohne
Fertigungs!Shne
Uberstunden Arbeiter
Nichtieistungsidhne
Verdnd. Abgr. Bonuszahlungen Arb.
Bonuszahlungen Arbeiter
Verédnd. Nichtieistungsidhne
Verénderung Zeitausgteiche Arb.
Verind. nicht konsumierte Urlaube

b) Gehalter
Gehéiter
Uberstunden Angestelite
Nichtieistungsgehatter
Sachbezige Angestellte

Verand. Abgr. Bonuszahlungen Ang.

Bonuszahfungen Angestellte
Verdnd. Nichtleistungsgehditer
Verédnderung Zeitausgleiche Ang.
Ver#ind. nicht konsumierte Urlaube
Sonstige Geh#ller
Stock-Option-Vergiitungen

¢) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Mitarbeitervorsorgekasse Ang.
Mitarbeltervorsorgekasse Arb.
Beitrdgo MV-Kasse Arbelter
Beitrage MV-Kasse Angestellie
Abfertigungen Arbeiter
Abfertigungen Angesta!lte

Verdnd. Ruckst. Abfertigungsverpfi.

d) Aufwendungen fiir Altersversorgung

Rickdeckungsversicherung
Verandsrung Pansionsrickstellung

€) Aufwendungen flir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhingige Abgaben

und Pflichtbeitrige

Geselzlicher Sozialaufwand Ang.
Gesetzlicher Sozialaufwand Arb.
Gesstzlicher Sozlalaufwand Arb.
Verdnd. Ant Lohnnebsnkosten Arb.
Gesetzlicher Sozialaufwand Ang.

Verind. Ant. Lohnnebenkosten Ang.

Disnstgeberbsitrag

Zuschlag zum Dienstgeberbeitr.
Kommunalsteuer
Kommunalsteuer

17.026.717,83
592.715,36
0,00
-354.274,40
1.087.591,36
2.921.057,06
62.188,38
16.703,32

21.352.698,91

9.262.104,12
528.533,07
0.00
27.378,65
-309.753,44
860.814,80
3.001.908,32
2.778,18
49.551,92
81.769,16
81.938,36

13.617.019,14

36.096,76
222.431,62
40.788,78

1.853.883,04

23.427,51
201.321,00

224.748,51

0,00

0,00
4.638.986,16
-83.671,99
2.088.371,69
-76.560,57
1.601.174,83
148.601,16
638.836,85
417.510,25

> CORRECTA < Selta 11
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Stora Enso Timber AG 1.1.2009 bis 31.12.2009

2008
€
Sonst.Lohnabgaben 47.137,00
8.410.475,48
f} Sonstige Sozlalaufwendungen
Freiwilliger Sozialaufw. Allg. 104.176,63
Sonslige Personalaufwendungen 57.771,72
161.848,35
46.620.771,43
8. Abschrelbungen
a) auf immaterielle Gegenstinde des Anlagevermégens und
Sachanlagen
Normalabschreibung Immat. Anlagev. 98.055,09
Normalabschreibung Gebaude,Grundst. 1.386.875,49
Normalabschreibung 7.623.547,81
AuBerordentiiche AfA 0,00
9.106.478,19
8. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag fallen
Sachbezlige Brutto 42.227,76
Korrektur Sachbeziige netto -38.388,91
Sonslige Steuem und Abgaben 81.893,48
Grundsteuer 52.780,96
138.513,29
b) Ubrige
Instandhattung
Allgemeine Instandhaltung 2.181.350,50
Verbrauchswerkzeuge u.Ersatzt 1.308.365.09
Ersatzteilverbrauch Eigenleistung 88.837,03
Verénd. Abwertung Ersatzteillager 176.268,18
Ersatzteilverbrauch 3.431.455,15
Instandhaltung Maschinen 1.335.308,42
EDV-Aufwand (Instandh.,Berat.) 136.325,18
8.635.910,66
Betriebskosten
Verpackungsmaterial 2.194.590,05
Hilfs- u. Betriebsstoffe 629.877,03
Trolbstoffvorbrauch 3.171.623 37
Stromverbrauch 5.083.054,40
Verbrauch Fernwirme 1.380.653,57
Wasserverbrauch . 627574
12.465.974,16
Versicherungen
Bstrisbsvarsicherungen 704.055,86
Fcrderungsaustallversicherung 29.914,56
733.970,42
> CORRECTA < Seite 12
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Stora Enso Timber AG

4O

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2009 bis 31.12.2009

Transportaufwand

Kosten flir Handolswaren

Frachten Schnittholz Versand
Frachten Rest-u.Rundholzvers.
Verdnd. Frachtkosten rollende Ware
Ver&nd. Frachtkosten rollende Ware
Frachten Werksverkehr

‘Reise- und Fahrtaufwand
Reisespesen und Taggelder

KFZ-Aufwand

KFZ-Leasing
PKW-Kosten
KF2-Varsicherungen

Nachrichtenaufwand

Telefonkosten
Telefon, Telefax
Porto

Mietaufwand

Baurechtszins, Grundsticksmiete
Miete

Leasing
Leasing Stapler, Radlader

Aufwand fir beigestelltes Personal
Montagekosten Leiharbeiter

Provisionen

Provisionen Verkauf Inland
Provisionen Verkauf
Pravisionen Verkauf Drittland

Aus- und Welterbildung

Kursbeitrage u.Fortbildungsk.
Schulungs- und Seminarkosten

Forschung und Entwicklung
Forschungsaufwendungen

Biiro- und Verwaltungsaufwand

Administrationskosten
Kosten fur Betriebsbewachung
Blromalerial

2.377.204,42
27.600.£50,008
1.767.728,08
-145.055,54
0,00

L 21.969,60

31.822.405,65
620.690,08
0,00
109.090,59

0,00
246.580,36

1 59.205,36
305.785,72

1.513.620,24
420.033,45

1.933.6853.69
1.716.003,54
935.944,70

63.030,31
35.958,05

. 857.367,04
956.356,40

192.211,85
39.030,08

231.241,93
30.300,00

8.549.356,51

205.548,07
98.746.95

8.943.651,53

> CORRECTA < Selta 13
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Stora Enso Timber AG

I gq
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1.1.2009 bls 31.12.2009

Spesen des Geldverkehrs
Bankspesen

Bankspeson Akkreditive
Garantiekasten

Sonstige Kreditkosten
Sonstige Kreditkosten

Werbeaufwand

Bewirtungskosten Werbeaufwand
Bawirtungskosten Werbsaufwand
PR-Aufwand

Werbeaufwand

Rechts- und Beratungsaufwand
Sonstige Beratungskosten
Rechiskosten

Prifungskosten
Prifungsnebenkosten
Steuerberatungskosten
Beratungskosten Human Resources
Beratungskosten

Mitglicdsbeitrage
Berufsbeitrage

Schadensfalle

Verind. Abnahmeverpfl. RH-Eink.
Aufwand Reorganisation Intergroup
Schadensfiile

Verdnd. Drohverlustriickstellung
Aufwand Reorganisation

diverse betriebliche Aufwendungen

Kursdifferenzen Erldso
Kuredifferenz Verr Kto.Verb.Untem.
Kursdifferenzen Hedging
Kursdlifferenzen
Zahlungsdifferenzen
Arbeitsbekloldung

Kontroltkosten
Verand.Pausch.€inzelwertbericht.
Verénderung Abzinsung
Sonstiger Aufwand

Sonstige weiterverr. Kosten

Buchwort abgegangener Anfagen
Buchwertabsetzung Adaptierungen

Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen, ausgenommen

Finanzanlagen
Verlust Immat. Anlagevermbgen

> CORRECTA <

2008
_— —€

23.184,55

112.995,76

0,00

0,00
163.175,95

299.356,26

0,00
56.186,85
97.015,24

94.549,79
249.751,88

1.288.763,93
30.998,24
36.110,00
8.749,00
0,00

0,00

1.403.839,07
820.558,99

1.831.021,00
0,00

42.930,15
8.414.242,44

. 000

10.288.193,59

183.984,22
0,00
1.830.300,54
319.938,68
78,73
145.103,75
108.508,41
0,00

0,00
287.101,09
1.102.850,82

3.978.847,25

0,00

11.412,50

Seite 14
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Stora Enso Timber AG 1.1.2009 bis 31.12.2009

2008
S S
Verlust aus Anlagenverkauf 8.731,17
20.143,67
Abschreibung von Forderungen
Forderungsveriuste 73.148,77
Waertberichtigungen zu Forderungen
Veréind. Zwalfelhafte Forderungen 29.761,00
Verdnd. Wertberichl. verb. Ford. __...150.000,00
- 779.781,00
87.154.579,45
87.293.092,74
10. Zwischensumme aus Z 1 bis 9 (Betriebserfolg) -26.210.808,24
11. Ertrige aus Beteiligungen
Gewinnausschitt.ausl. Tochteruntern. 5.664.810,45
davon aus verbundenen Untemahmen
G —— 5.864.810.45
12. Ertriige aus anderen Wertpapieren
Zinsen von Ausleihungen verb.U. 108.785,33
Zinsertrdge von Werlpapieren .. ..560873,00
169.658,33
davon aus verbundenen Untemehmen
Zinsen von Austsihungen verb.U. 108.785,33
13. sonstige Zinsen und &hnliche Ertriige
Zinsen kurzfr.Anlagon verb. Untem. 112.343,74
{HC Zinsen Cash pooling 60.935,15
Zinsertrage von Banken 371,54
Zinsen von Kunden 34.902,38
208.552,81
davon aus verbundenen Untemehmen
Zinsen kurzlr. Anlagen verb Untern. 112.343,74
1HC Zinsen Cash pooling — . ._...6093515
173.278,89
14. Ertrage aus dem Abgang und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens
Ertrage a.d. Zuschreibung Wertpap. 58.843,80
15. Aufwendungen aus Finanzanlagen
Verénd. Wertbericht. verb. Ford. 500.000,00

Forderungsvert. Ausleihung verb.U.

Teitwertabschreibung Beteiligung _ 3.751.613.82

4.261.613,82

davon aus %

Verand. Wertbencht. verd. Ford.
Forderungsverl. (tusloihung verb.U.
M o

500.000,00
0,00
3.751.613,82

, R L AA R -2 YT

4.251.613,82

> CORRECTA < Seite 15
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Stora Enso Timber AG

18. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Zinsenaufwand nicht ausgon. Skonto
- Zinsenzuschisse
Kreditzinsen
{HC kurzfr. Zinsaufwand
Zinsenaufwand kurzfr. Vorlagen
Zinsenaufwand Girokorten

e P @

davon
HC kurzfr. Zinsaubwand

17. Zwischensummse aus Z 11 bls 16 (Finanzerfolg)
18. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit

19. Steuemn vom Elnkommen und vom Ertrag

Kérperschaftsteuer VZ
Kérperschaftsteuer fir Vorperioden

Kérperschaftsteuer aus Grupgenbesteuerung

Welterverr. K&St Gruppenmitglied
davon weit an Gr Hgl

Waeiterver. KoSt Grupp

Erstattung an Gruppenmitglied
K&St-Erstattung an Gruppenmitglied

20. Jahres(iberschuss/-fehlbstrag
21. Aufiésung unversteuerter Riicklagen

a) Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen

Ault.Ubertragene stille Riickl.
22, Auflosung von Gewinnrdcklagen

a) andere Rucklagen (freie Riicklagen)
Aufldsung andere (freie) Ricklage

23. Jahresgewinn/-vertust

24. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Gewinnvortrag
- Dividenden

25, Bitanzgewinn

1.1.2009 bis 31.12.2009

> CORRECTA <
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2008

1.872,59
-65.058,21
429.387,68
481.500,30

1.187.090,28
156,56

-, | LS

2.034.947,20
481.500,30
-184.695,63
-26.396.600,77

5.250,00
0,00

5.250,00

0,00

0.00

0.00
$.250,00

-26.400.760,77

1.703.989,58

4.316.960,02
-20.379.801,17

40.512.493,81
-5.000.000,00

35.612.493,81
16.132.692,64
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Stora Enso Timber AG

3

Erlauterungen
zu einzelnen Konten zum 31.12.2009

- Pausch.Einzelwertberichtig.

Laut Berechnung

- Rechnungsabstriche u. Skont!

Abzlge It. Aufstellung

Forderungen verb.Unternehmen

Stora Enso Timber D.0.0., Koper

Stora Enso Timber Deutschland GmbH, Pfarrkirchen
Stora Enso Timber Bad St. Leonhard GmbH, Osterrelch
Stora Enso Timber Holzverarbeitungsgeselischaft m.b H., Brand
Stora Enso Timber Australia PTY Ltd., Mordialloc

Stora Enso Timber OYJ, Finnland

Stora Enso Timber SP.Z.0.0., Murow

Stora Enso Austria GmbH, Wien

Stora Enso Timber UK, London

Stora Enso Logistics AB, Falun

Stora Enso Timber HV s.r.0., Zdirec

Stora Enso Timber Plana sro, Plana

Stora Enso Deutschland GmbH, Diisseldorf

Stora Enso OYJ, Helsinki

Stora Enso Timber UAB, Litauen

Stora Enso TIimber AB, Falun

Stora Enso EESTI AS., Estland

Sonastige langfristige Forderungen

Kautlonszahlung Zollamt

Sonstige Forderungen

Reklamationen Verkaufsfrachten
Reklamationen Einkaufsfrachten
Zuschiisse f. Dienstnehmer
Zuschisse f. Altersteilzeit
ZuschuB KV AnschluBbahn
Bonusabrechnung Leim
Energieabgabenvergiitung 2009
Lehrlingsausbildungspramie 2009
Bildungspramie 2009
Kurzarbeitsbeihilfe 11-12/2008

€

e

€

-37.063,55

€
9.877.952,68
0.482,07
880.815,41
841.010,06
2.801.199,88
2874,19
12.884,43
3.822,00
25.516,13
86.480,00
6.534,48
6§2.538,17
11.946,51
11.931,79
417,98
163,36
812,61

1472596273

€
3.000,00

€
821,28
4.628,62
784,90
3.077.41
115.000,00
3.889,07
330.290,94
15.000,00
3.026,00
109.701,26

586.219,48
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Stora Enso Timber AG

3

Erlauterungen
zy einzelnen Konten zum 31.12.2009

Aktive Rechnungsabgrenzung

Haftpfiichtversicherung 2009
Riickdeckungsversicherung 2009

Steuerrlcksteliungen

Kérperschaftsteuer Gruppenmitglied

Sonstige R0ckstellungen

Offenlegung Firmenbuch/Wr. Zeitung
Verdffentiichung Wr. Zeitung

Deloitte, Prifungskosten 2009
Jahresabschlusskosten
Rechtskosten Dr. Schramm
Rechtskosten Dr. Theiss

Riickstellung Reorganisation

Entsorgungskosten Linie Ybbs
Ausstandige Gehaltskosten

Riickstellungen Personal
Nicht konsumierte Urlaube
Rickstellung Bitanzgelder

Offene Uberstunden
Blockaltersteilzeit

Langfr. Bankverbindiichkeiten

Bank Austria, Beteiligungsfinanzierung

€

6.676,65
2.060,91

8.737.56

€

36170745

€
164,00
4.400,00
35.000,04
17.984,30
400,00
250,00

68.198,34

€

10.765,00
37.797,00

48.562,00

€
2.029.549,97
1.146.693,31
36.832,11

_ 60.451.16
—...3.273.526,55

€
14.700.000,00
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Stora Enso Timber AG

34

Erlauterungen

2u einzelnen Konten zum 31.12.2009

Nicht abger. Verbindlichkeiten

Offene Eingangsfrachten und Provisionen

Frachten Rollende Ware
Frachten Schnittholz Versand
Frachten RH-Versand

Frachten Handel

Nicht fakturierte Leim- und Harterkosten

Strom
Wirme

Nicht fakturierte Ersatzteilkosten, Instandhaltung, etc.
Nicht fakturiertes Verpackungsmaterial und Folie

Nicht fakturierte Arbeitskleidung
Nicht fakturierte Schneidwerkzeuge
Nicht fakturierte Betriebsbewachung

Kosten Beschadigung HKG-Transportboxen

Miete Arbeitsbithne

Offene Investitionen Sollenau

Lelharbeiter
Elektrogerate

Nicht fakturierte Tetefonkosten

Provislonen Verkauf
Bahnexpresskosten
DHL-Sendungen

Verbindlichk.verb.Unternehmen

Stora Enso Timber Zdirec, Tschechien

Stora Enso Timber Oy Ltd., Finnland

Stora Enso Waood Supply Polska, Warschau

Stora Enso Japan K.K., Japan
Stora Enso Timber AB, Schweden
Stora Enso Liluva UAG, Litauen
Stora Enso Logistik AB, Schweden

Stora Enso Deutschland GmbH, Disseldorf

Stora Enso OYJ, Finnland

Stora Enso Timber Deutschiand GmbH, Pfarrkirchen
Stora Enso Timber sp.z.0.0. Murow, Polen

Stora Enso SPOL s.r.0., Bratislava
Stora Enso EESTI AS, Estland

€

700.827,53
61.727,50
268.110,52
56.238,00
33.613,86
9.966,36
373.605,00
112.824, 41
75.250,71
8.701,10
131,28
25.349,88
9.000,00
12.780,00
780,00
36.000,00
37.931,00
5.244,59
15.709,00
3.130,17
293,32

180000

1.852.016,33

- _
348.012,69
932.421,02
325.267,02

29.149,00
694.911,04
48.282,62
110.700,00
395.788,97
88.532,19
1.807,39
44.492,58
248.893,19

42.744,34
3.309.102,05
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Stora Enso Timber AG

332

Erlduterungen

2u einzelnen Konten zum 31.12.2009

Sonstige Verbindlichkeiten

€
Reisekosten Personal 5.518,97
Kammerumlage 4. Vj. 2009 22.547,02
Invaildenausglelchstaxe 2009 46.491,63

74.557,62
Passive RA Zuschilsse BB

€
OBB Férderungszuschufl f. 2010 36.272,82
Ertrag aus dem Abgang vom Anlagevermogen

€
Anlagenverk&ufe nicht steuerbar 40.000,00
Anlagenverkéaufe 20 % 84.633,34
Anlagenverkaufe i.g.L. 0 % _ 20.000,00
Zwischensumme 144.533,34
- Buchwertabsetzung -50.215,680
VeraduRerungsgewinn 84.317,74
Verlust aus dem Abgang vom Anlagevermogen

€
Anlagenverkaufe nicht steuerbar o 6.500,00
- Buchwertabsotzung -8.662,00
VerduBerungsverlust 2.162,00
- Buchwertabsetzung -3.530,87
Gesamtbetrag Verlust 5.692,97
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Anhang
Stora Enso Timber AG

Anlage 3
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aligemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buchfiihrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Eriragslage des
Untemehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollsténdigkelt eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstinde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzslbewertung beachtet und elne Fortflihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten

Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend
Rechnung getragen.

Anlagevermdgen
Erworbene Immaterlelle Verm8gensgegenstinde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sle der
Abnutzung untertiegen, um planmiBige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen., Dabei wird folgende Nutzungsdauer
zugrundegelegt:

Nutzungsdauer n yahren
* EDV-Software 4
Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, sowelt
abnutzbar, um planméBige Abschreibungen vermindert.

Die planméaRige Abschreibung wird linear vorgenommen, wobei fiir die einzelren Anlagengruppen folgende
Nutzungsdauer zugrundegelegt wird:

Nutzungsdauer
in Jahren
¢ Bauten auf fremdem Grund 33-50
* Technische Anlagen und Maschinen 4-15
« Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 3-10
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Stora Enso Timber AG

AuBerplanm&Bige Abschreibungen werden dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtiich von
Dauer sind.

Dies betrifft im Berichtsjahr folgende Sachanlagen:
¢ Technische Anlagen und Maschinen

Die geringwertigen Vermogensgegensténde des Geschéftsjahres In Héhe von maximal EUR 400,00 wurden
Im Jahr der Anschaffung sofort voll abgeschrieben.

Finanzanlagen

Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und soweit notwendig auBerplanmaBige
Abschreibungen durchgefinrt.

Auterplanmaige Abschreibungen werden dann vorgenommen, wenn Wertminderungen voraussichtlich von
Dauer sind.

Dies betrifft Im Berichtsjahr folgende Finanzanlagen:

« Ausleihungen an verbundene Un‘arnehmen

Die Wertpapiere des Anlagevermégens wurden zum Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 26 (TEUR 59) auf den
Marktwert zugeschrieben, da der Grund fir die in den Vorperioden vorgenommene Abschreibung zum Teil
weggefalien ist.

Umlaufvermdgen

Das Umiaufvermégen wurde unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzipes mit den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, allenfalls mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Vorriite
Die kérperiiche Inventuraufnahme erfolgte durch eine Stichtagsinventur.

Die Bewerlung der Vorrite erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zu niedrigeren
Tageswerten.

Der Posten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe setzt sich wie folgt zusammen (in EUR):

Vorjahr Geschéftsjahr
Rundholzvorrat 12.031.485,00 9.232.450,00
Sonstige Vorréle 3.083.991,02 2.575.990,02

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgte mit Herstellungskosten. Sofern der im Sinn
des § 207 UGB retrograd ermittelte Marktwert einen niedrigeren Wert darstellt, kommt dieser zum Ansatz.

Die bereits auf dem Transportweg befindliche Ware (rollende Ware) wird bis zum Gefahrenibergang unter
den fertigen Erzeugnissen in Héhe von EUR 3.235.129,00 (3.509.446,00) ausgewiesen.
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Anhang
Stora Enso Timber AG

Forderungen und sonstige Verm8gensgegenstinde
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt. Dariiber hinaus
erfolgte unter Beriicksichtigung der vorhandenen Kreditversicherungen gewichtet nach Landerrisiko, nicht
gedeckten Selbstbehalten sowle (iber das Versicherungsiimlt hinausgshenden Forderungen eine
gruppenweise Wertberichtigung In Hohe von TEUR 33 (TEUR 28).

Die in der Bilanz ausgewiesenen unverzinsten Forderungen wurden entsprechend der durchschnittlichen
Geldeingangsdauer sowie des aktuellen Zinssatzes abgezinst.

Rilcksteliungen
Rlckstellungen fir Anwartschaften auf Abfertigungen

Der  Wertansatz  der  Abfertigungsriickstellung  wurde  zum Bilanzstichtag  durch  ein
versicherungsmathematisches Gutachten unter 2Zugrundelegung der Methode der laufenden Einmalpramien
(unit credit method gem. LAS 19) und der Sterbetafeln AVO 2008-P ermitteit. Der Berechnung wurde ein
Zinssatz von 525 % (575 %) und Bezugserhhungen von 2,6 % (3 %) pa. zugrunde gelegt.
Fluktuationsabschldge von § % p.a. bis zum 35. Lebensjahr wurden beriicksichtigt.
Versicherungsmathematische Gewinne bzw. Verluste werden im Jahr ihres Anfalls vollslandig
ergebniswirksam erfasst.

Pensionsrilckstellungen

Die Ruckstellung fir Pensionen wurde unter Beriicksichtigung von Einmaleffekten nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Zugrundelegung der Methode der laufenden
Einmalprdmien und der Sterbetafeln AVO 2008-P berechnet. Der Berechnung wurde ein Zinssatz von 5,25 %
(5,75 %) sowie ein Pensionseintrittsalter von 65 Jahren zugrunde gelegt.

Sonstige Ruckstellungen

In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hihe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betrdgen beriicksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderiich sind.
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht
ermittelt.
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Anhang
Stora Enso Timber AG

Erliuterungen zur Bllanz

Allgamgine Angaben

Sowelt im Anhang Zahlenangaben in Klammer stehen, bezishen sich diese auf Vorjahreswerte.

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwihrungsposten in Euro

Im Jahresabschluss enthaltene, auf fremde Wahrung lautende Posten, wurden mit den zum Bilanzstichtag
aktuellen Devisenkursen in Euro umgerechnet, wobei bei den Forderungen das strenge Niederstwertprinzip
und bei den Verbindlichkeiten das Hochstwertprinzip beachtet wurde.

Derlvative Finanzinstrumente

Zur Absicherung des mit Schwankungen in den Devisenkursen verbundenen Risikos werden
Kurssicherungsgeschifte abgeschlossen. Samtliche Kurssicherungsgeschifte werden unter Kontrolle der
zentralen Treasuryableilung des Stora Enso Konzerns gemaf der vom obersten Management vorgegebenen
Hedging-Richtlinie mit der Konzerngesellschaft Stora Enso Oyj abgeschlossen. Es erfolgt kein Abschluss von
derivativen Finanzinstrumenten mit externen Vertragspartnern (z.B. Kreditinstitute).

Entsprecherd den gesetzlichen Bestimmungen erfolgte die Bewerturg der ausstehenden Kontrakte mit dem
am Bilanzstichtag beizulegenden Marktwert, wobei in Beachtung des Hdchstwertprinzipes eine
dementsprechende Rucksteliung in Hohe von TEUR 25 (TEUR 8.414) gebildet und unter den sonstigen
Ruckstellungen ausgewiesen wurde.

Mitzugehtrigkelt zu anderen Bilanzposten

Einzelne Sachverhalte konnen im vorliegenden Gliederungsschema mehreren Bilanzposten zugeordnet
werden. Aus Grunden der Klarheit und Ubersichtlichkeit wird dazu folgende Erlauterung gegeben:

Auswels unter: N Mitzugehdrigkeit ' Betrag in EUR

Forderungen gegeniiber Forderungen aus

verbundenen Unternehmen Lieferungen und Leistungen 14.725.929,92
Vorjahr 22.041.871,35
Sonstige Forderungen 5.994.735,75
Vorjahr 5.495.226,44

Verbindlichkeiten gegeniiber Verbindlichkeiten aus

verbundenen Unternehmen Lisferungen und Leistungen 3.502.243,30
Vorjahr 7.139.654,85
Cash-Pooling 19.656.585,41
Vorjahr 16.532.444,77
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Anhang
Stara Enso Timber AG

Erliiuterungen zu einzelnen Posten von Bilanz und GuV

Entwickiung des Anlagevermdgens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermiigens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 UGB) ist aus dem tleferstehenden Anlagespiegel ersichtlich:

Ansch.Wen AfA kumullert Buchwert
1.1.2009 Zugang Abgang 1.1.2008 1.1.2009 Abschraibung
31.122009 Umbuchung Umbuchung 31 12 2008 31.12.2009 Zusciuelbung
€ (4 € € €
I. tmmaterielle
Vermogensgegenstinde
1. Uzenzen 742.701,83 18.876,64 0.00 858.430,18 84.271,865 57.579.09
761.578.47 0,00 0.00 716.009,27 435.569.20 0,00
0. Sachantagen
1. Grundsticke, einschilefiich der
Bauten auf fremdem Grund 43.842.929,82 346.214,83 319.340.84 2382238757 20.020.542,28 1.383.337.56
43.740.372,21 70.588,50 0.00 24.748.750,81 18.683.621,30 0,00
2. lechnischo Antagen und
Maschinen 117.485.548,10 379.122,78 592.009.51 93.383.673.20  24.101.872,90 8.099.395,78
117.543.600,18 260.640.80 0,00 100915.581.85 18.827.618,23 0.00
3. Beteds- und
Geschiifisausstattung 4903.400,00 58.707,04 183.374,51 4.077.549.62 825.850.38 290 GBB 70
4.778.73253 0,00 0,00 4.197.058,78 581.673,75
4. Antagen in Bau 331.500.30 363.709.04 0.00 0.00 331.608,30 0 00
363.709,04 0,00 331.509,30 0.00 363.700,04 0g0
186.373.385.22 1.147.753,70 1.094.72486  121.093 610,39 45.279.774,83 9.763.422,02
186.426.41386 331.509,30 331.509.30 129.850.789.64 38.568.624,32 0,00
. Finanzanlagen
1. Anielie an vestindanen
Unternehmen 50.429.942,29 0,00 0,00 13 543.047,53 36 886.894,78 0,00
50.420.042,20 0.00 0.00 13.543.047.53 36.886.894,76 0,00
2. Ausiethungen an verbundene
Untamehmen 1.080.000,60 0.00 350.000,00 $500.000.00 550.004,00 550.000.00
700.000,00 0.00 0,00 700 000,00 0,00 0.00
3. Retefigungen 4.687 34 0.00 0.00 0,00 4.087,34 0,00
468734 0,00 0.00 0,00 4.687,24 0,00
4. Werpaplerc des
Anfagsvermogena 1.488 634,45 0.00 0,00 29.902,55 1.438.631,90 0,00
1.468.534,45 0,00 0.00 3.624.25 1.485.010,20 26.378,30
52.953.184.08 0.00 350.000,00 14.072.850,08 38 880.214,00 550.000,00
0,00 0,00 14.246.571,78 38.356.502,30 26.378,30
Summa Andagenspiegel 1.166.630,34 144472498  135.824.090,65 B4 244 260, 48 10.381.001,1¢

Im Gechéftsjahr wurden auBerplanméflige Abschreibungen der Sachanlagen in Hohe von TEUR 1.432
aufgrund Stilllegung einer Produktionslinie erfasst.

In der Bilanz nicht gesondert ausgewissener Grundwert

In der Position "Grundstiicke, inschlieBlich der Bauten auf fremdem Grund” sind Grundwerte in Hohe von
€ 626.305,26 (€ 635.782,81) enthaiten
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Anhang
Stora Enso Timber AG

Auslethungen und Antelle an verbundenen Unternehmen

Im Geschéfisjahr wurden aullerplanmaBige Abschreibungen der Ausleihungen an verbundene Unternehmen
in Hohe von TEUR 550 aufgrund dauernder Wertminderung erfasst.

Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

davon davon

Restlaufzeit Restlaufzeit

Gesamtbelrag bis 1 Jahr uber 1 Jahr

€ € €

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.744.016,84 16.744.016,84 0,00

Varjahr 18.335.586,18 18.335.586,18 0,00
Forderungen gegeniiber verbundenen

Untemehmen 20.720.665,87 20.720.665,67 0,00

Vorjahr 27.537.097,79 27.537.097,79 0,00

davon Auslethung bis zu einem Jahr 3.800.000,00 3.800.000.00 0.00

Vorjeh 0,00 0,00 0,00

davon aus Lieferungsn wid Leistungen 14.725.929,92 14.7256.929,92 0,00

Vonshr 22.041.871,35 22.041.871,35 0,00

sonstige Forderungen und

Vermogensgegenstande ’ 1.696.061,35 1.183.903,33 412.158,02

Vorjahr 1.714.658,58 1.406.038,08 . _308.620,50

Summe Forderungen 39.060.743,86 38.648.585,84 412.158,02

Vorjahr 47.687.342,55 47.278.722,05 ~308.620,50

Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstiande

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstéande” sind Ertrage in Hohe von € 586.219,48
(€ 686.383,67) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Zuweisung und Aufiésung der Bewertungsreserve

Abschreibungen aufgrund nur steuerrechtlicher Vorschriften wurden im Posten Bewertungsreserve auf Grund
von Sonderabschreibungen auf der Passivseite der Bilanz erfasst.
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Die Zuweisung und Auflésung der Bewertungsreserve gliedert sich entsprechend den Posten des
Anlagevermdogens wie folgt:

Stand 1.1.2009 Zugang Verbrauch Stand 31.12.2009
€ € € €

Bewertungsreserve aufgrund
von Sonderabschreibungen
Ubertragene stille Riicklagen 13.569.515,11 0,00 1.777.643,65 11.791.871,46
Vorjahr 15.256.057,43 17.447,26 1.703.989,58 13.569.515,11
Waertber.Auslandsbeteiligungen 763,08 0,00 0,00 763,08
Vorjahr 0,00 763,06 0,00 763,06
Summe Bewertungsreserven 13.670.278,17 0,00 1.777.643,65 14.792.634,52
Vorjahr 15.256.057.43 18.210,32 1.703.980,58 13.670.278,17

Der Verbrauch der Bewertungsreserve hat keine Auswirkung auf den in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen Posten "Steuern vom Einkommen und vom Ertrag™.

Der Zugang im Vorjahr resuliiert aus der Verschmelzung mit der Euro-Timber Handelsges.m.b.H.

In der Bilanz nicht gesondert lesene RGck

g )

Folgende Riickstellungen haben einen erheblichen Umfang, wurden jedoch in der Bilanz nicht gesondert
ausgewiesen:

Stand
Stand 1.1.2009  Verwendung Aufldsung Zuweisung 31.12.2009
€ € € € €

Sonstige Rickstellungen 1.894.506,00 1.892.806,00 1.700,00 58.198,34 58.198,34

Vorjahr 129.767,24 127.170,93 2.596,31 1.894.506,00 1.894.506,00
Drohverlustriickstellung

Terminkurse 8.414.24244 841424244 0,00 24.564,04 24.564,04

Vorjahr 0,00 0,00 0,00 8.414.242,44 8.414.24244

Ruckstellung

Reorganisation 0,00 0.00 0,00 48.562,00 48.562,00

Vorjahr 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

Riickstellungen Personal 3.526.595,35 3.505.903,19 0,00 3.252.834,39 3.273.526,55

Vorjahr 4.389.863,81  4.331.051,08 0,00 3.467.78282 3.526.595,35

13.835.343,79 13.812.951,63 1.700,00 3.384.158,77 3.404.850,93

Vorjahr 4.519.631,05 4.458.222,01 2.596,31 13.776.531,06 13.835.343,79

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten Rickstellungen fir Prufungs-, Rechts- und Beratungskosten in
Hthe von TEUR 58 (TEUR 64). Die Grinde fir die vertragliche Abnahmeverpflichtung sind 2009
weggefallen, sodass hiefur keine Riickstellung mehr gebildet wurde (Vorjahr TEUR 1.831).
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Stora Enso Timber AG

Anhang

Verbindlichkeiten

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlduterungen gegeben:

Verbindlichksiten gegeniiber
Kreditinstituten

Vorjahr

erhaltene Anzahlungen
Vorjahr

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Vorjahr

Verbindlichkelten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
Vorjahr

davon aus Uicferungen und Leistungen
Vonjahr

sonstige Verbindlichkeiten
Vaorjahr

davon aus Steusm

Vodjahr

davon im Rahmen dar soZielen
Sichorheit

Vonahr

Summe Verbindlichkeiten
Vonjahr

davon davon davon
Restlaufzeit Restlaufzeit Restiaufzeit
Gesamtbetrag bls 1 Jahr Uber 1 Jahr zw. 1 und 5 Jahre
€ € € €
14.700.020,00 20,00 14.700.000,00 14.700.000,00
33.825.000,00 19.125.000,00 14.700.000,00 14.700.000,00
501.770,31 501.770,31 0,00 c,00
297.104,97 297.104,97 0,00 0,00
25.428.318,51 25.428.318,51 0,00 0,00
31.116.375,44 31.118.375,44 0,00 0,00
23.158.828,71 23.158.828,71 0.00 0.00
22.672.099,62 22.672.099,62 0,00 0,00
3 502.243,30 3.502.243,30 0,00 0,00
7.139.654,85 7.139.654,85 0,00 0,00
1.865.955,28 1.865.955,28 0,00 0,00
1.986.670,91 1.996.670,91 0,00 0,00
488.179,72 488.179.72 0.00 0,00
630.882,23 630.682,23 0.00 0,00
798.001,00 798.001.00 0.00 0,00
904.556,91 904 556,91 0,00 0,00
65.654.892,81 50.954.892,81 14.700.000,00 14.700.000,00
89.907.250,94 75.207.250,94 14.700.000,00 14.700.000,00

Verbindlichkeiten mit einer dinglichen Besicherung sind nicht gegeben.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten® ist ein Betrag in Hohe von € 1.435.460,46 (€ 1.802.878,79) enthalten,
der als Aufwand erfasst wurde, aber erst im Folgejahr zahlungswirksam wird.

Verpflichtungen aus der Nutzung von In der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen:

Durch die bis zum Bilanzstichtag abgeschlossenen Miet-, Pacht- und Leasingvertrage bestehen folgende

finanzielle Verpflichtungen (in EUR);

in den ndchsten davon innerhalb

S Jahren 1Jahres
Gesamtbetrag 12.617.803,00 3.171.500,00
Vorjahr 14.906.340,09 3.825.972,41
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Stora Enso Timber AG

Haftungsverhitnisse i. S. d. § 199 UGB

Haftungsverhaltnisse bastehen zum 31.12.2009 In der Héhe von € 207.613,23. Diese setzen sich wie folgt

zusammen:
Gesamtbetrag
Haftungsverhiltnisse €
Sonstige Bankgarantien (Kautionen) 122.340,86
Bank- und Haftgarantien fir verbundene Unternehmen 85.272,27
Gesamisumme: 207.613,23
Vorjahr 2.010.140,33

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Aufgliederung der Umsatzeriése nach Titigkeitsbereichen sowie nach geographisch bestimmten

Mirkten:
2009 2008
€ €
Schnittholz 165.783.491,73 226.623.357,10
Restholz 50.247.369.55 §7.901.811,37
Leimbinder 32.393.175,12 38.167.423,87
Erlose Handel! 18.659.173,73 19.980.856,39
Rundholz 1.036.176,32 1.627.489,74
Eddsminderungen -1.028.961,25 -1.499.254,07
287.088.425,20 342.801.684,37
2009 2008
€ €
Erlése Inland 106.447.995,32 129.037.840,58
Nicht-EU Erldse 86.772.314,09 128.771.595,91
EU Eridse 73.869.115,79 84.992.247,90

267.089.425,20 342.801.684,37
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Anhang
Stora Enso Timber AG
Aufgliederung 0brige sonstige betriebliche Ertrige:

2009 2008
€ €

Erldse weiterverrechnete Kosten 11.014.876,37 12.027.326,16
Veranderung Drohverlustriickstellung Finanzinstrumente 8.389.678,40 0,00
Verinderung Abnahmeverpflichtungsrlickstellung 1.831.021,00 0,00
Zuschiisse 1.180.359,36 329.279,93
Ertrage aus Vermietung und Weiterverrechnung 985.625,11 761.691,23
Kursdifferenzen 442.630,96 738.837.40
Ertrage aus Vorperiocen 227.670,25 242.897,69
Sonstige iibrige Ertrdge 17.791,29 181.374,12
Schadensvergiitungen 0,00 366.344,51

24.080.552,74 14.647.761,04

Die Erose aus weiterverrechneten Kosten resultieren aus der zentralen Managementfunktion der

Gesellschaft fur Zentral- und Osteuropa.

Aufgliederung der Aufwendungen fir Abfertigungen

Mitarbeltervorsorgekassen:

Mitarbeitervorsorgekasse Arb.
Mitarbeitervorsorgekasse Ang.
Abfertigungen Arbeiter
Abfertigungen Angestelite

Verand. Ruckst. Abfertigungsverpfl.

Aufgliederung (ibrige sonstige betriebliche Aufwendungen:

Transportaufwand

Betriabskosten und diverse belriebliche Aufivendungen
Instandhaltung

Biro- und Verwaltungsaufwand

Miet- und Leasingaufwand

Provisionen und Aufwendungen zu Forderungen
Reise-, Fahrt- und KFZ Aufwand

Versicherungen und Spesen

Aufwand fir beigestelltes Personal und Weiterbildung
Recht- und Beratungsaufwand

Veranderung Drohverlustriickstellung Finanzinstrumente
Veranderung Abnahmeverpflichtungsriickstellung
Sonstige Aufwencungen

und Leistungen an betrisbliche

2009 2008
_ . ..€ . €
80.019,33 90.194,88
35.664,45 36.096,76
926.243,69 222.431,62
974.821,54 40.788,78

-783.815,00 _ 1.464.371,00
123293401 _ 1.853.883.04

2009 2008
€ €

23.442.322,28 31.622.405,65
16.233.385,82 16.444.821,41

6.348.730,46 8.635.910,56
6.208.731,00 8.943.651,53
3.479.097 45 3.649.657,23
1.401.250,09 1.809.266,17
1.147.472,48 729.780,67
972.091,04 1.033.3286,68
786.877,55 1.210.118,78
467.6650,91 1.403.839.07
0,00 8.414.242,44

0,00 1.831.021,00
1.284.910,41 1.426.540,26

61.870.519 49 87.154.579,45
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Stora Enso Timber AG

Dié Posilion Betriebskosten und diverse betrisbliche Aufwendungen belnhaitet Aufwendungen fir
Finanzinstrumente in Hdhe von EUR 4.969.449,22 (TEUR 1.830).

Aufwand flr Abschlussprifer

Der Aufwand fiir gesetzliche Absch'usspriifer betrug Im Jahr 2009 € 39.837,23 (€ 36.110,00}).

Betelligungsertrige

Die Ertr3ge aus Beteiligungen von verbundenen Unternehmen betrugen im Berichtsjahr € 30.000.000,00
(€ 5.665.000,00).

Latente Steuern

Ourch die steuertichen Beschrinkungen in der Abzugsféhigkeit besttmmter Ansitze kommt es zu einem
merkbaren Abweichen der Unternehmensbilanz zum steusrlichen Ergebnis. Der Gesamtbetrag an aktiver
latenter Steuer betriigt € 3.268.041,00 (€ 3.646.158,00), wobei jedoch unter Hinweis auf die gesetzlich
vorgegebene Wahlmaglichkeit ein Ansatz in der Bilanz unterbleibt.

Sonstige Pflichtangaben
Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft verwendet derivative Finanzinstrumente zur Absicherung des Fremdwahrungsrisikos.
Eingesetzt werden sowohl Forwards als auch Optionen. Zur Vermeidung bzw. zur Finanzierung der
Optionsprémien werden kombinierte Produkte (Put-Call Spreads) abgeschlossen, wodurch die Gesellschaft
Fremdwahrungsschwankungen nur in einer bestimmten Bandbreite ausgesetzt ist. Sémtliche derivative
Finanzinstrumente werden mit der Stora Enso Oyj abgeschlossen. Die Bewsrtung der einzeinen derivativen
Finanzinstrumente erfolgt mit Marktwerten (Tageswerten) am Bilanzstichtag, wobei die einzeinen Instrumente
des kombinierten Produktes als Bewertungseinhsit betrachtet werden. Bei der Ermittlung der Marktwerte
werden gangige Bewertungsmodelle sowie am Bilanzstichtag geltende Terminpreise, Wechselkurse und
Volatilitatskennzahlen verwendot. Die Markiwerte am Bilanzstichtag, setzten sich wle folgt zusammen:

Nominale In  Marktwert EUR Bilanzwert

Ingtrument Fremdwiihrung Fremdwahrung *) EUR

Forwards (Verkauf der  AUD 500.000,00 2456404 -24.564,04
Fremdwahrung) ! ’ !

{Vorjahr) AUD 5.275.000,00 293.530,55 0.00

(Vorjahr) GBP 50.000,00 10.349,14 0,00

Optionen®) JPY 3.285.000,00 1.461.781,45 0,00

JPY -3.285.000,00 -1.236.281,45 0,00

225.500,00 0.00

(Vorjahr) JPY 10.485.000,00 -8.071.188,74 -8.390.21597

{Vorjahr) USD 400.000,00 -24.026,47 -24.026,47
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Stora Enso Timber AG

*) leweils kombinierte, gegenlaufige Produkte (Put- und Call Optionen) mit gleicher Nominale; die Angabe
der Nominale fiir Optionan erfolgte jeweils nur fur eines der beiden gegenliufigen Produkte

Die Bilanzierung der negativen Marktwerte erfolgt in den sonstigen Ruckstellungen. Aufgrund des
monatlichen Portfoliomanagements werden elnzelne positive Derlvate elnes bestimmten Monats mit den
negativen Derivaten des Monats saldiert dargestellt, wenn in Summe der Marktwert aller Derivate fiir
dieses Monat negaliv ist. Die Bewertung einzelner Monate war im Vorjahr positiv, wodurch sich im
Vergleich zum Bilanzwert von TEUR -8.390 netto eln hdherer Marktwert (TEUR -8.071) fir das Vorjahr
ergibt.

Dle am Stchtag abgeschlossenen Derivate haben folgende Laufzeit.

Instrument Fremdwé&hrung Marktwert  Fillig in 2009  Fillig In 2010  Fillig In 2011

€ € ) € €

Forwards AUD -24.564,04 0.00 -24.564,04 0,00

(Vorjahr) AUD 293.530,55 293.530,55 0,00 0,00

(Varjahr) GBP 10.349,14 10.349,14 0,00 0,00

Optionen®) JPY 1.481.781,45 0,00 1.461.781,45 0,00

JPY -1.236.281,45 0,00 _-1.236.281,45 0,00

225.500,00 0,00 225.500,00 0,00

(Vorjahr) JPY -8.071.188,74 -7.064.791,93  -1.006.396,81 0,00

(Vorjahr) USD -24.026,47 -24.026,47 0,00 0,00
Kapltalangabe

Das Grundkapital betragt € 436.020,00 und setzt sich aus 6.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien
zusammen.

Gruppenbesteuerung

Die Stora Enso Timber AG als Gruppentrager hat mit der Stora Enso Timber Bad St. Leonhard GmbH am
13.12.2005 einen Gruppenvertrag mit Steusrausgleichsvereinbarung nach der Belastungsmethode
abgeschlossen. Sowohl eine positive als auch eine negative Steuerumlage wurde vereinbart. Im Fail der
Auflssung der Gruppe sind alifallige bestehende offene Steuerausgleiche 2u vergiiten.
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Anhang
Stora Enso Timber AG
Bezishungen zu verbund Unternehmen
Die Gesellschaft ist an folgenden in- und ausléndischen Unterehmen beteiligt:

Anteil Letztes

Firmenname Firmensitz __Eigenkapital _ in % Ergebnis Bilanzstichtag
Stora Enso Timber Bad St.
Leonhard GmbH Ségewerk 3531 Niedernondorf 4.796.227 9989 -1.089.835 31.12.2009
Stora Enso Timber
Holzverarbeitungs- geselischaft
m.b.H. Holzverarbeitung 3531 Niedernondorf 1.918.091 100,00 489.813  31.12.2000
Stora Enso Timber Zdirec Spol
8.7.0. Tschechien 36.032.108 100,00 5.730.140  31.12.2009
Stora Enso Timber Planas.r.o. Plana 33.578.967 100,00 3.236.694  31.12.2009
Hespo! spot s.r.o. . Polen -86.987 100,00 -10.651  31.12.2009
Stora Enso Timber Deutschiand
GesmbH Ptarrkirchen 10.768.755 100,00 -368.071 31.12.2009
Stora Enso Timber Spotka z.0.0. Polen -697.972 100,00 -769.193  31.12.2009
Centrum Dystrybucji | Obrobki
Drewna Swietajno Sp.z.0.0. Polen 468.637 100,00 181.751  31.12.2009
Euro-Timber spol s.r.0. Bratislava 945300 89,28 81.883  31.12.2009

Das Eigenkapital sowie die letzten Ergebnisse wurden mit dem jeweiligen Stichtagskurs zum 31.12.2009 In
EUR umgerechnet.

Unterneh beziehungen

Die vorliegende Aktiengeselischaft ist Tochterunternehmen des unten angefiihrten Untemehmens und wird In
den Konzernabschluss der Stora-Enso-Gruppe elnbezogen.

Name des Mutteruntemehmens: ’ Stora Enso Wood Products Oy Ltd.
Sitz des Mutterunternehmens: Helsinki, Finnland

Hohe des Anteils: 99,98 %

Name des Untemehmens, welche den Konzern-

abschluss aufstellt: Stora Enso Oyj, Helsinki, Finnland
Ort der Offenlegung: www.storaenso.com

Die Stora Enso Timber AG ist voli integriert in den Stora Enso Konzern.
Es werden zentrale Leistungen vom Konzern in Anspruch genommen (z. B. Treasury). Weiters wird
verkaufsseitig ein Tell der Umsatze tiber konzerninterne Verkaufsgesellschaften abgewickelt.
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Stora Enso Timber AG

Zah! der Arbeitnehmer

Die durchschnittiche Zahl der Arbeitnehmer gegliedert nach Arbeltern und Angesteliten betrdgt
(§ 239 Abs. 12 1 UGB):

2009 2008
Arbeiter 622 697
Angestelite 216 228
Gesamt 838 228

Angaben zu den Mitgtiedern des Vorstandes:

Geschéftsfihrung: Name selt
Mag. Herbert Jobst! 18.9.2008
Dr. Digter Kainz 21.8.2000

Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates

Im Geschéftsjahr 2009 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrates:
Hannu Antero Kasurinen (Vorsitzender)

Jari Juhana Suominen (Stellvertreter des Vorsitzenden)

Matti Mikkola (Mitglled)

An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden im Berichtsjahr keine Vergiitungen ausbezahit. .

Beziige fUr Titigkeiten der Mitglieder der Geschiftsfhrung

Bezlglich der Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes wurde von der Schutzklausel gem. § 241 (4)
UGB Gebrauch gemacht.

Die Mitglieder des Vorstandes und leitende Angestelite nehmen zum Teil am Aktienoptionsprogramm der
Konzernmutter tell.
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Aufwendungen fir Abfertigungen und Lelstungen an betriebliche Mitarbeltervorsorgekassen sowie
far Pensionen:

Im zu berichtenden Geschaftsjahr verteilen sich die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sowie fur Pensionen fir Mitglieder der Geschaftsfihrung sowie
leitende Angestelite wie folgt {in EUR):

Vorjahr Betrag
Mitglieder des Vorstandes und leitende Angestelite 981.437,51 91.535,91
Andere Arbeitnehmer 1.097.194,04 1.167.151,14
Gesamtbetrag 2.078.831,55 1.258.687,05

Brand, am 25. Mai 2010

ol 4 e

Mag. Hel,aen J6bst! e.h. Dr. Dieter Kainz e.h.
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Lagebericht
Stora Enso Timber AG

Lagebericht zur Bilanz zum 31. Dezember 2009

Die Stora Enso Timber AG gehort seit Ende 1998 zu Stora Enso Wood Products, einem
Geschaftsberelch des Stora Enso Konzerns, der weltweit zu den filhrenden Untemehmen
der Forstindustrie zahlt. Mit 25 Sagewerken und 23 Weiterverarbeitungsbetrieben sowie
elner Jahreskapazitat von 6,15 Mio. Kublkmetern Schnittholz ist Stora Enso Wood
Products derzeit viertgrofiter Schnittholzproduzent weltweit. In dem Geschéftsbereich
Wood Products werden weltweit ca. 4.500 Mitarbeiter beschéftigt. Die Gesellschaft hat
keine Zweigniederlassungen.

Geschiiftsverlauf und wirtschaftliche Lage

Die Stora Enso Timber AG betreibt in Osterreich an den Standorten Brand, Ybbs und
Sollenau drei Sagewerke, in denen im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 1,30 Mio.
Kubikmeter Schnittholz erzeugt und im Jahresdurchschnitt 838 Mitarbeiter beschaftigt
waren. Das Produktionsvolumen ist im Vergleich zum Jahr 2008 um ca. 21,7% gesunken.
Die weltweite Wirtschafts- und Finanzkrise ging auch in der Holzindustrie nicht spurlos
voriber. Die Schnittholznachfrage ging in den ersten Monaten dramatisch zuriick und hat
sich in einigen Markten bis jetzt noch nicht erholt. Kurzarbeit an den Standorten Ybbs und
Sollenau waren eine Folge und nur durch eine Verknappung des Rundholzes kam es in
der zweiten Jahreshalfte zu einer besseren Balance zwischen Angebot und Nachfrage
und damit einhergehend zu einer Stabilisierung der Preise. Dadurch ging auch der
Umsatz im Vergleich zu 2008 um 75 Mio. Euro oder 22% zurick. Das EGT hat sich Im
Vergleich zu 2008 von -26.395 TEUR auf 24.013 TEUR verbessert. Dies ist vor allem auf
Dividenden von Betelligungen iHv 30 Mio. Euro zurtickzufOhren. Das Im Janner 2008
erworbene Ségewerk in Swietajno (Nordpolen) wurde aufgrund der schwierigen
wirtschaftlichen Situation zur Jahresmitte 2009 stillgelegt.

Die Investitionen in das Sachanlagevermbgen betrugen 2009 TEUR 1.167 und lagen
damit um TEUR 3.052 unter dem Vorjahreswert. In das Finanzanlagevermogen erfolgten
2009 keine Investitionen (Vorjahr 4.802). Der Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit betragt TEUR 31.434 und liegt damit um TEUR 29.472 hoher als 2008.
Der Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit betragt TEUR -1.516 (Vorjahr TEUR
-11.032). Hierbei werden die Auszahlungen fur Investitionen den Einzahlungen aus
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Anlagenabgangen gegentibergesteilt. Der Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigksit
betragt im Berichtsjahr TEUR -30.001 (Vorjahr TEUR 11.756). Das ausgewiesene
Eigenkapltal Incl. Rlcklagen und Zuschiisse hat sich von 55.654 TEUR im Jahr 2008 auf
64.243 TEUR zum 31.12.2009 gewinnbedingt erhdht. Die Eigenkapitalquote betragt somit
45,9 % (nach 33,4 % In 2008).

Die Stora Enso Timber AG ist in die Umweltpoalitik des Stora Enso Konzerns eingebunden.
Die Standorte Brand, Ybbs und Sollenau sind nach EMAS und 1SO 14001 zertifiziert.

Die Mitarbeiter sind in ein konzemweites Aus- und Weiterbildungsschema eingebettet,
das den Dienstnehmem angeboten wird. Besondere Aufmerksamkelt wird den Belangen
des Arbeitnehmerschutzes gewidmet, wobei das Hauptaugenmerk auf die
Arbeitsunfallverhiitung gerichtet ist. Alle Standorte der Stora Enso Timber AG halten das
Zertifikat fiir Sicherheits- und Gesundheitsmanagement der AUVA.

Ausblick

Nachdem bisher keine groReren Sturmschaden in Osterreich aufgetreten sind und sich
damit die Rundholzversorgung als grofle Herausforderung darstellt, ist es zu einem
besseren Angebots- und Nachfrageverhiltnis auf dem Schnittholzmarkt gekommen. Die
steigenden Rundholzpreise konnen derzeit auf den Schnittholzmirkten weitergegeben
werden. Auch die Lagerstinde sind als relativ niedrig einzustufen und unterstitzen damit
die oben dargestelite Entwicklung. Durch Kostensenkungsprogramme, Restrukturierungen
und durch eine standige Uberprifung der Kostenstruktur sowie einer optimalen
Ausnutzung des weltweiten Verkaufsnetzwerkes sind die Standorte fir die
Herausforderungen des Jahres 2010 geriistet.

Risikoberichterstattung

Unter den strengen Vorgaben der Konzemleitung umfasst das Management der
Geschéftsrisken die kontinuierliche Verfolgung bekannter wesentlicher Risiken nach deren
Wabhrscheinlichkeit auf allen Ebenen der Organisation. Im Konzern gibt es eine Corporate
Contingency Task Group (CCTG), welche sich mit unerwarteten Situationen und
piétzlichen Ereignisse und Krisen beschaftigt. Ziel dieser Organisation, in die auch Stora
Enso Wood Products eingebunden ist, ist es, auRerhalb der normalen Geschaftstatigkeit

> CORRECTA < Seite 37
..V“./'w;/ + o ..%/a-lfaalwy Sl




'S

Lagebericht
Stora Enso Timber AG

entstehende Verluste und Schaden zu minimieren.

Insbesondere zéhlen dazu Krisenkommunikation, Geschéftskontinuitat und Bewdltigung
von Katastrophensituationen, wobel eine Unterteilung in vier Kategorien erfolgt.
Strategische Risiken, operative Risiken, allgemeine Risiken und finanzielle Rislken
werden in den Grundsidtzen des Risikomanagementes formuliet. Die folgenden
Teilbereiche stellen nur einen Auszug des gesamten Risikobereiches dar.

In den Geschéaftsumfeldrisiken wird laufend versucht, durch neue und wettbewerbsfihige
Produkte die Wirtschaftlichkeit zu sichern. Laufende Beobachtung des Rohstoffmarktes,
proaktives Kostenmanagement und ausreichende Produktivitdt sollen den steigenden
Kostendruck mindem.

Das  Geschiftsentwicklungsrisiko  wird  durch den  Strategieprozess des
Konzernmanagements (berwacht. Die Strategie wird jahrlich C(berarbeitet und
strategische Chancen wie die Konzentration auf weiterverarbeitete, hoherwertige Produkte
sowie die Pelletsproduktion werden gezielt vorangetrieben.

Durch langfristige Rundholzvertrdge und eine Vielzahi von Lieferanten wird versucht, das
Zulieferrisiko zu minimieren und ein kontinuierliches Liefervolumen zu erreichen.

Um das Personalrisiko zu mindern, werden die Kompstenzentwicklung des Personals und
die Férderung von Schiisseltalenten als wesentliches Element der Geschaftsentwicklung
angesehen. Besonderes Anliegen ist auch die Sicherheit des gesamten Personalstandes,
wobei das Hauptaugenmerk auf die Belange des Arbeitnehmerschutzes gerichtet ist.

Zur Absicherung des mit Schwankungen in den Devisenkursen verbundenen Risikos
werden Kurssicherungsgeschéafte abgeschlossen. Die Abwicklung erfolgt ausschileRlich
auf Konzernebene entsprechend einer vom obersten Management vorgegebenen
Hedging-Richtlinie. Fiir die zum Bilanzstichtag durchgefihrten Bewertung der
ausstehenden Kontrakte wurde in kaufmannischer Vorsicht eine Uberprifung
vorgenommen. Die im Jahresabschluss ausgewiesnen Finanzinstrumente - sind
Gegenstand des allgemeinen Risikomanagements des Unternehmens, welches in den
Buchhaltungs- und Bilanzierungsmethoden seinen Niederschlag findet.
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Lagebericht
Stora Enso Timber AG

Offene Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen ein kurzfristiges Kreditrisiko
dar. Vom Konzemn wurde deshalb eine Kreditpolitik ausgearbeitet, die interne Regeln und
Methoden zur Bewertung der Kundenbonitat festlegt. Diese Bonitat wird laufend einer
Uberpriifung und falls notwendig, einer Korrektur unterzogen.

Aufer den bereits im Jahresabschiuss und im Anhang adresslerten Risiken bestehen
keine weiteren wesentlichen Preisanderungs-, Ausfall-, Liquiditats- und Cashflow-Risiken.

Bericht Ober Forschung und Entwicklung

Die Stora Enso Timber AG ist intensiv in den Bereichen Forschung und Entwicklung der
Stora Enso Gruppe einbezogen und an zahlreichen Projekten mafgeblich beteiligt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag aufgetreten.
Brand, am 25. Mai 2010

LU ol

Mag. Herbert Jobsti Dr. Dieter Kainz
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4. Bestitigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss der Stora Enso Timber AG,
Waldhausen, fir das Geschéftsjahr vom 1. J#inner bis zum 31. Dezember 2009
unter Einbeziehung der Buchfihrung gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die
Bilanz zum 31. Dezember 2009 die Gewinn- und Verlustrechnung fir das am
31. Dezember 2009 endende Geschéftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und fir die
Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschatft sind fir die Buchfthrung sowie fir die
Aufstellung und den Inhalt des Jahresabschiusses verantwortlich, der ein
méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtiichen Vor-
schriften vermitteit. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines intemen Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung
des Jahresabschiusses und die Vermittlung eines muglichst getreuen Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unteabsichtigten Fehlermn; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vomahme von
Schitzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemassen erscheinen.

Verantworlung des Abschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprilfung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Pritfung. Wir haben unsere Prifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsatze ordnungsgemaer Abschiussprifung durchgefohrt. Diese Grundsitze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und
durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Deloitte.
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Eine Profung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung
van Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichigemaRen
Ermessen des Abschlussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehidarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlem. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschétzung beriicksichtigt der Abschiussprifer das inteme Kontrolisystem,
soweit es fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Geselischaft  von Bedeutung ist, um unter Bericksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandiungen festzulegen, nicht jedoch um
ein Prafungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft
abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete
Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundiage fQr unser Prufungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der
Praofung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer
Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermitteit ein maglichst getreues
Bild der Vermégens- und Finanzlage der Stora Enso Timber AG zum
31. Dezember 2009 sowie der Erragslage der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr
vom 1. Jénner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsméRiger Buchfohrung.

Deloitte.
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Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit_dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft
erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu enthalten,
ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einkiang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Wien, am 25. Mai 2010

Delibitte Audit ngs GmpH
6’
Mag \Walter K Renngassg N‘& AlexahderRuzicka
Wirtschaftsprufi Freyung Wirschaftsprifer
1010 Wier. 3]
&
)

Die \ ichung oder des Jah b mit ot da:f nur in der
von uns besiatigtan Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk beziaht sich ausschiie@iich auf den
dautschsprachigen und volistandigen .Jahresahschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die
Verschriten des § 281 Abs 2 UGB zu beachlen

Deloitte.







Examples of events that may fall under the definition of restructuring include;

e Sale or termination of a line of business,

o The closure of business locations in a country or region or the relocation of business activities
from one country or region to another,’

e Changes in management structure, for example eliminating a layer of management; and

e Fundamental reorganisations that have a material effect on the nature and focus of the
entity’s operations.

A provision for restructuring is recognised only if the criteria set out in 18.1 are met. A constructive
obligation to restructure arises only when an entity;

e Has a detailed formal plan identifying at least,
a) the business or part of a business concerned,
b) the principal locations affected,
c) the location, function, and approximate number of employees who will be
compensated for terminating their services,
d) the expenditures that will be undertaken; and
e) when the plan will be implemented.

¢ Has raised a valid expectation in those affected that it will carry out the restructuring by
starting to implement that plan or announcing its main features to those affected by it.

A restructuring provision shall only include the direct expenditures arising from the restructuring,
which are those that are both:

e Necessarily entailed by the restructuring; and
e Not associated with the ongoing activities of the entity.

All costs which will provide future economic benefit to Stora Enso should be excluded from the
provision. A restructuring provision does not include;

e Retraining or relocating continuing staff,

e Marketing,

e Investment in new systems and distribution networks,

e future operating losses unless associated with an onerous contract,

Gains on the expected disposal of assets are not taken into account in measuring a
restructuring provision even if the sale of assets is likely.




8 IMPAIRMENT OF ASSETS (EXCLUDING GOODWILL AND OTHER INTANGIBLE
ASSETS WITH INDEFINITE LIVES)

8.1 Impairment of intangible and tangible assets (IAS 36)

Scope
IAS 36R is applied in accounting for the impairment of all assets, other than:

inventories (see IAS 2, Inventories);

assets arising from construction contracts {see IAS 11, Construction Contracts);

deferred tax assets (see IAS 12, Income Taxes);

assets arising from employee benefits (see 1AS 19, Employee Benefits);

financial assets that are within the scope of IFRS 9 Financial Instruments;

assets carried at fair value under “IAS 40 - Investment property” and “IAS 41 Agriculture”
assets within scope of IFRS 4 Insurance contracts;

assets held for sale within scope of IFRS §

AN N YN NN

Please note that impairment of Goodwill and other intangible assets with indefinite lives is dealt with
in Chapter 9 of this manual

8.2 What is Impairment?

An asset is impaired when its carrying amount (book value) will not be recovered from its continuing
use or from its sale.

The recoverable amount of an asset is compared to the carrying amount to determine if an asset is
impaired. An asset’s recoverable amount is the higher of its value in use (“VIU") and its fair value less
costs to sell. VIU is the present value of the future cash flows to be generated by an asset from its
continuing use in the business. If an asset’s carrying amount exceeds its recoverable amount, the
asset is impaired. It is written down to its recoverable amount and an impairment loss is recognised.

8.3 Timing of Impairment Test

Stora Enso must determine at each reporting date whether there is any indication that an asset is
impaired. If an indicator of impairment (see 8.4 below) exists then the asset’s recoverable amount
must be determined and compared with its carrying amount to assess the amount of any
impairment. If the recoverable amount is lower, the asset shall be written down to that amount .The
scheduled depreciation shall be recalculated using the new carrying amount. When applying the
straight-line method of depreciation, the new depreciation results from the remaining book value
divided by the remaining useful economic life.

Prior to commencing any impairment calculations, Group Accounting and Reporting {“GAR”) should
be contacted in order to ensure that a unit is ;

¥ using the correct impairment model, (see 8.5.4),
v using the appropriate discount rate, (see 8.5.5),
v testing at the appropriate cash generating unit level. (see 8.5.2).




8.4 Identifying an asset that may be impaired

An asset is impaired when the carrying amount of the asset exceeds its recoverable amount. |AS 36R
paragraph 12 describes some indicators that an impairment loss may have occurred. If any of those
indications are present, one is required to make a formal estimate of recoverable amount. If no
indication of a potential impairment loss is present then there is no requirement to make a formal
estimate of the recoverable amount.

In assessing whether there is any indication that an asset may be impaired, one should consider, as a
minimum, the following indications:

¥ during the period, an asset’s market value has declined significantly more than would
be expected as a result of the passage of time or normal use;

¥ significant changes with an adverse effect have taken place during the period, or will take
place in the near future, in the technological, market, economic or legal environment in
which one operates or in the market to which an asset is dedicated; or plans to discontinue
or restructure the operation to which an asset belongs or to dispose of an asset before the
previously expected date;

v market interest rates or other market rates of return on investments have increased during
the period, and those increases are likely to affect the discount rate used in calculating an
asset’s value in use and decrease the asset’s recoverable amount materially;

¥ the carrying amount of the net assets of the reporting enterprise is more than its market
capitalisation;

v evidence is available of obsolescence or physical damage of an asset;

v significant changes with an adverse effect on the entity have taken place during the period,
or are expected to take place in the near future, in the extent to which, or manner in which,
an asset is used or is expected to be used. These changes include the asset becoming idle,
plans to discontinue or restructure the operation to which the asset belongs, plans to
dispose of an asset before the previously expected date, and reassessing the useful life of an
asset as finite rather than indefinite.

v evidence is available from internal reporting that indicates that the economic performance of
an asset is, or will be, worse than expected.

The identification of impairment indicators requires communication between Units, Business Areas
and Corporate. Indicators can exist at each of these levels and should be reported to one another.

8.5 Recoverable amount and level at which asset to be tested

8.5.1 Recoverable amount and level at which asset to be tested

The recoverable amount of an asset is the higher value of its fair value less costs to sell and its value
in use (“VIU"). Assets should be tested for impairment at as low a level as possible. However, many

assets do not generate cash inflows independently from other assets. Such assets should be tested
within the cash-generating unit (“CGU”) to which the asset belongs. A CGU is the smallest identifiable




group of assets that generates cash inflows that are largely independent of the cash inflows from
other assets or groups of assets.

8.5.2 Identification of Cash Generating Units

Identification of an asset’s cash-generating unit involves judgement. If recoverable amount cannot be
determined for an individual asset, one identifies the lowest aggregation of assets that generate
largely independent cash inflows. In other words the assets of cash generating unit work together to
generate cash flows.

In identifying whether cash inflows from an asset (or group of assets) is largely independent of the
cash inflows from other assets {or group of assets), one considers various factors including;

¥ how management monitors the business or
¥ how management makes decisions about continuing or disposing of assets or operations.

However, the key factor for identifying a CGU is whether it has the ability to generate independent
cash inflows. In Stora Enso, one of the key identification factors is whether production is shifted
between assets. To identifying whether production is shifted between assets one needs to ask the
following questions;

Is production scheduled on a central basis?,

Is production moved between locations?,

Are there imports and exports of production between locations with similar assets?

If some assets were closed, disposed or did not exist, would the production of other assets
change?

Do individual units have some degree of autonomy to negotiate prices, quality and other
features and to terminate contracts independently?

AN RN
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To illustrate some the above consider the following example.

Company X has two machines, Machine A in location A and machine B in location B. In order to meet
the needs of its customer Company X produces a portfolio of products some of which are more
profitable than others. Machine A is a new machine and to maximise efficiency and therefore profits,
machine A produces the higher margin product whilst machine B produces the lower margin product.
In this case the assets being machine A and machine B would be tested on a combined basis as they
belong to one CGU. The cash inflows of machine A are not independent of machine B. Other
evidence would be that the output of machine A is likely to be exported to location B and vices versa.
If machine B did not exist machine A would need to change its production in order to fulfil customers’
needs.

8.5.3 Fair value less costs

The best indicator of fair value less costs to sell is the price in a binding arm’s length sale
agreement adjusted for the costs of disposal. If there is no binding sale agreement but the
asset is traded in an active market, the current price or the latest transaction price, less costs
to sell, should be used.

If there is no binding sale agreement or active market for an asset, net selling price is based on the
best information available to reflect the amount that an enterprise could obtain, at the balance sheet




date, for the disposal of the asset in an arm’s length transaction between knowledgeable, willing
parties, after deducting the costs of disposal. In determining this amount, an enterprise considers the
outcome of recent transactions for similar assets within the same industry. Discounted cash flow
techniques may be used incorporating assumptions that market participants would use in estimating
the fair value of the asset. Net selling price does not reflect a forced sale, unless management is
compelled to sell immediately.

Costs of disposal, other than those that have already been recognised as liabilities, are deducted in
determining net selling price. Examples of such costs are the following:

legal costs

stamp duty and similar transaction taxes

costs of removing the asset

direct incremental costs to bring an asset into condition for its sale.

AN NN

However, termination benefits (as defined in 1AS 19, Employee Benefits) and costs associated with
reducing or reorganising a business following the disposal of an asset are not direct incremental costs
to dispose of the asset.

8.5.4 Value in Use

An asset’s value in use is the present value of the future cash flow projections expected to be derived
from the use of an asset or CGU and from its disposal. VIU is calculated by applying an appropriate
post-tax discount rate to the asset’s estimated future post-tax cash flows.

VIU is a prescribed form of cash flow model set down in 1AS 36 so that impairment testing
is comparable. The model used by Stora Enso has been approved by the Group Auditors
and should therefore be obtained from GAR prior to starting any impairment test.

Estimating the value in use of an asset involves the following steps:
v estimating the future cash inflows and outflows to be derived from continuing use of
the asset and from its ultimate disposal; and
v applying the appropriate discount rate to these future cash flows.

In measuring value in use:

(1) Cash flow projections should be based on reasonable and supportable assumptions that
represent management’s best estimate of the set of economic conditions that will exist over the
remaining useful life of the asset. Greater weight should be given to external evidence.

(2) Cash flow projections should be based on the most recent financial budgets/forecasts that have
been approved by management. Projections for assets with definite useful lives should cover the
remaining economic life of the asset.

(3) Cash flow projections beyond the period covered by the most recent budgets/forecasts should be
estimated by extrapolating the projections based on the budgets/forecasts using a steady or
declining growth rate for subsequent years, unless an increasing rate can be justified. This growth
rate should not exceed the long-term average growth rate for the products, industries, or country or
countries in which the enterprise operates, or for the market in which the asset is used, unless 3
higher rate can be justified.




Estimates of future cash flows should include
v projections of cash inflows from the continuing use of the asset;
v’ projections of cash outflows that are necessarily incurred to generate the cash inflows from
continuing use of the asset (including cash outflows to prepare the asset for use).

Cash flow estimates should reflect the asset in its current condition. Therefore, they should exclude
future capita! expenditure that will improve or enhance the asset’s performance, or restructurings to
which the entity is not yet committed and the related benefits. However, capital expenditure
necessary to maintain or sustain the performance of an asset and maintenance expenditure should
be taken into account when estimating the future cash flows, and therefore treated like day to day
servicing costs.

When a CGU consists of assets with different useful lives, all of which are essential to the ongoing
operation of the unit, the replacement of assets and components with shorter lives is considered to
be part of the day to day servicing of the unit when estimating the cash flows of the CGU.

Management often includes planned cash flows relating to restructurings in their internal budgets
and forecasts. For the purposes of impairment testing these budgets generally should be adjusted to
exclude these amounts until the entity is committed to the restructuring. See chapter on
restructuring provisions for further guidance.

The cash flows include any decommissioning costs payable at the end of the asset’s life, and any
amounts receivable on disposal. The carrying amount of the asset or CGU should also include any
liabilities established for decommissioning at the end of the asset’s useful life, where applicable.

If the cash flows generated by an asset or CGU are affected by internal transfer pricing, then an
entity shall use management’s best estimate of future prices that could be achieved in arm’s length

transactions in estimating the future cash-inflows used to determine the asset’s or CGU’s value in
use.

Cash flows exclude those from financing activities (because the time value of money is considered by
discounting the future cash flows) but include tax (as the discount rate is determined on a post-tax
basis).

8.5.5 Discount Rate in VIU

A post-tax discount rate is used to calculate value in use.

The discount rate used is the rate which reflects the specific risks of the asset or CGU. Different CGUs
will often warrant different discount rates. The discount rate should not be adjusted for risks that
have already been considered in projecting future cash flows.

Management might have regard to the entity’s weighted average cost of capital or its incremental
borrowing rate when determining an appropriate discount rate. Consideration should also be

given to country risk, currency risk and cash flow risk. Different rates should be used for different
future periods with different risks where appropriate.

Discount rate is defined by Group Business Controlling team in co-operation with treasury.

8.6 Carrying amount of cash generating unit.

1AS 36 paragraphs 75 to 79 discuss which assets and liabilities should be included in a cash-
generating unit. Special considerations apply with regard to goodwill (see chapter 9) and corporate




assets {see below). Apart from that, the general rule is that the group of assets, less liabilities, that
are considered for impairment should be the same as are dealt with in the calculation. For example,
the assets should be those whose cash flows or sales proceeds are considered in the recoverable
amount calculation.

The carrying amount of a CGU includes only those assets that can be directly attributed or allocated
on a reasonable and consistent basis.

If there is an indication that a GCU is impaired, or that an asset which can be, and has been, directly
allocated to a CGU is impaired then the CGU is tested for impairment. In the event of impairment
arising, the assets within the CGU will be written down to their recoverable amounts.

Some assets cannot be allocated to individual CGU’s on a reasonable and consistent basis; the most
common examples are goodwill (see chapter 9) and corporate assets (see below). CGUs may have to
be grouped together until the remaining assets can be allocated to the group of CGUs on a
reasonable and consistent basis in order to carry out impairment testing of these assets.

Once an asset is abandoned or planned to be abandoned it no longer belongs to a CGU and should be
impaired immediately.

Any impairment loss arising at CGU level is accounted for, and assets are written down to their
recoverable amounts, before the CGUs are grouped for impairment testing of the remaining assets.

8.7 Corporate assets

Corporate assets include group or Business Area assets such as a headquarters building, EDP
equipment or a research centre. Key characteristics of corporate assets are that they do not generate
cash inflows independently from other assets or groups of assets and their carrying amount cannot
be fully attributed to the cash-generating unit under review.

Corporate assets should be allocated on a reasonable and consistent basis to CGUs or groups of CGUs
using a similar approach to that for allocating goodwill (see chapter 9).

8.8 Reversing impairment losses

On every balance sheet date it shall be examined whether the circumstances which, in earlier
periods, led to the recording of an impairment loss still apply. For example, a substantial increase in
the market value of the asset could be an indication of this.

If there are such indications, the recoverable amount of the asset concerned shall be determined. If
the book value is below the recoverable amount, a reinstatement is necessarily required. In doing so,
the amount which would have resulted if scheduled deprecations had been taken (assuming,
fictitiously, that in the meantime, no devaluation had been made) constitutes the maximum value
(the ceiling for the value).

After a reversal of an impairment loss is recognised, the depreciation charge for the asset should be
adjusted in future periods to allocate the asset’s revised carrying value amount, less its residual
value, on a systematic basis over its remaining useful life.




8.9 Summary of Asset Impairment Testing Procedures
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Units, Business Areas and GAR responsible for identifying impairment indicators,

Once an indicator has been identified all parties outlined above should be notified,
Assessment made by Business Areas after consultation with GAR whether impairment test
required,

If test is required cash flow model to be provided by GAR,

Discount rate to be obtained from Group Business Controlling (“GBC”)

Level at which test to be performed agreed with GAR and consistent with group CGUs as
described is 8.10 below.

Cash flows to be prepared in accordance with sections 8.5 above.

Results to be discussed with Business Areas and reviewed by GAR prior to any amounts being
booked in HFM.
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