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Sede in 20010 VITTUONE (M) VIA GANDHI 15

Codice Fiscale

Numero Rea

P.1.

Capitale Sociale Euro

Forma giuridica

Settore di attivita prevalente (ATECO)
Societa in liquidazione

Societa con socio unico

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita I'attivita di direzione
e coordinamento

Appartenenza a un gruppo
Denominazione della societa capogruppo

Paese della capogruppo

05374560968
MI 1816371

05374560968
1.050.000 i.v.

SOCIETA' PER AZIONI (SP)

TRATTAMENTO E RIVESTIMENTO DEI
METALLI (256100)

no
no

si

LEBOGEST SPA
si

LEBOGEST SPA
ITALIA (1)

Gli importi presenti sono espressi in Euro
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STELMI ITALIA SPA

Stato Patrimoniale

31-12-2015 31-12-2014
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 13.602 12.430
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 3.275 5.292
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 667.200 733.800
5) avviamento 246.045 491.869
7) altre 40.094 56.837
Totale immobilizzazioni immateriali 970.216 1.300.228
II - Immobilizzazioni materiali
2) impianti e macchinario 12.382.813 10.456.679
3) attrezzature industriali e commerciali 863.623 939.072
4) altri beni 81.730 79.728
Totale immobilizzazioni materiali 13.328.166  11.475.479
Il - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti
d) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 897.516 816.010
Totale crediti verso altri 897.516 816.010
Totale crediti 897.516 816.010
Totale immobilizzazioni finanziarie 897.516 816.010
Totale immobilizzazioni (B) 15.195.898 13.591.717
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.235.128 1.679.347
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 326.108 222.130
4) prodotti finiti e merci 3.305.298 2.936.722
Totale rimanenze 4.866.534 4.838.199
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.183.806 8.267.545
Totale crediti verso clienti 5.183.806 8.267.545
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 158.518 543.835
Totale crediti verso controllanti 158.518 543.835
4-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 155.518 118.799
esigibili oltre I'esercizio successivo 82.922 82.922
Totale crediti tributari 238.440 201.721
4-ter) imposte anticipate
esigibili entro I'esercizio successivo 2.106.971 2.414.237
Totale imposte anticipate 2.106.971 2.414.237
5) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 36.540 3.374
Totale crediti verso altri 36.540 3.374
Totale crediti 7.724.275 11.430.712
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IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 157.587 194.262
3) danaro e valori in cassa 1.732 3.276
Totale disponibilita liquide 159.319 197.538
Totale attivo circolante (C) 12.750.128 16.466.449

D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi 352.579 319.263
Totale ratei e risconti (D) 352.579 319.263
Totale attivo 28.298.605 30.377.429

Passivo
A) Patrimonio netto

| - Capitale 1.050.000 1.050.000
Il - Riserve di rivalutazione 2.028.797 -
IV - Riserva legale 210.000 210.000
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Versamenti in conto capitale 9.994.202 8.446.244
Varie altre riserve 3M 1@
Totale altre riserve 9.994.205 8.446.245
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (8.953.034) (6.508.899)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio (1.572.127) (2.444.136)
Utile (perdita) residua (1.572.127) (2.444.136)
Totale patrimonio netto 2.757.841 753.210
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.391.404 1.361.912
D) Debiti
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo - 469.000
Totale debiti verso soci per finanziamenti - 469.000
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 10.330.009 11.761.774
esigibili oltre I'esercizio successivo 6.609.613 6.953.576
Totale debiti verso banche 16.939.622 18.715.350
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 72.987 62.711
Totale acconti 72.987 62.711
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 5.703.986 7.875.068
Totale debiti verso fornitori 5.703.986 7.875.068
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 487.075 106.070
Totale debiti tributari 487.075 106.070
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 341.119 362.328
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 341.119 362.328
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 505.350 518.676
Totale altri debiti 505.350 518.676
Totale debiti 24.050.139 28.109.203
E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi 99.221 153.104
Totale ratei e risconti 99.221 153.104
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Totale passivo 28.298.605 30.377.429

(MDifferenza da arrotondamento all'unitadi Euro: 3
()Differenza da arrotondamento all'unita di Euro: 1
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Conti Ordine

31-12-2015 31-12-2014

Conti d'ordine
Beni di terzi presso l'impresa

beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato 717.871 1.009.695
Totale beni di terzi presso l'impresa 717.871 1.009.695
Totale conti d'ordine 717.871 1.009.695
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Conto Economico

31-12-2015 31-12-2014
Conto economico
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 26.058.386  30.802.792
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 472.553 88.830
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio - 16.628
altri 570.407 44.909
Totale altri ricavi e proventi 570.407 61.537
Totale valore della produzione 27.101.346  30.953.159
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 17.609.097 22.259.987
7) per servizi 2.912.556 3.282.252
8) per godimento di beni di terzi 1.551.304 1.662.406
9) per il personale:
a) salari e stipendi 3.199.813 3.291.745
b) oneri sociali 1.060.992 1.099.946
c) trattamento di fine rapporto 244,872 244.250
e) altri costi 79.883 161.348
Totale costi per il personale 4.585.560 4.797.289
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 351.532 346.288
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 790.665 744.323
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 7.165 11.345
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.149.362 1.101.956
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 444.219 (251.316)
14) oneri diversi di gestione 146.576 157.331
Totale costi della produzione 28.398.674 33.009.905
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (1.297.328) (2.056.746)
C) Proventi e oneri finanziari:
16) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti - 4.500
altri 254 337
Totale proventi diversi dai precedenti 254 4.837
Totale altri proventi finanziari 254 4.837
17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese collegate - 25.795
a imprese controllanti 15.166 111.134
altri 673.784 767.243
Totale interessi e altri oneri finanziari 688.950 904.172
17-bis) utili e perdite su cambi 2.060 2.149
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (686.636) (897.186)
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
altri 595.921 29.211
Totale proventi 595.921 29.211
21) oneri
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altri 35.324 36.293

Totale oneri 35.324 36.293

Totale delle partite straordinarie (20 - 21) 560.597 (7.082)

Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D + - E) (1.423.367) (2.961.014)

22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti - 26.009

imposte differite 307.267 -

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale 158.507 542.887

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 148.760 (516.878)

23) Utile (perdita) dell'esercizio (1.572.127) (2.444.136)
Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 7 di 41

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Informazioni societarie - 10 di 64



Registro Imprese STELMI ITALIA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 218105123 Codice Fiscale 05374560968

estratto dal Registro Imprese in data 21/07/2016

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. STELMI ITALIA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2015 Codice fiscale: 05374560968

v.2.2.4 STELMI ITALIA SPA

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parteiniziale

Signori Soci/Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla V ostra approvazione, evidenzia una perdita d'esercizio pari a Euro
(1.572.127). Bilancio che, a sens di quanto disposto dall'art. 2364, comma 2 del Codice Civile, ed in conformita con le
previsioni statutarie, sara sottoposto alla vostra approvazione nel maggior termine di 180 giorni a causa di un ritardo
nellamodificadel sistemainformatico per la gestione del nuovo reparto.

Attivita svolte

Come e a Voi noto, la Vostra societa opera nel settore della produzione di aste cromate e di tubi levigati, rullati e
barenati, che rappresentano nel loro insieme il semilavorato piu importante per la costruzione di impianti
fluidodinamici, oleodinamici e pneumatici in genere.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio e continuita aziendale

11 difficile contesto economico mondiale e le difficolta nel mondo siderurgico tutto, hanno anche nel 2015 caratterizzato
|'andamento del nostro mercato. Mercato caratterizzato da una aspettativa deflazionistica sia per il corso della materia
primasiaper azioni commerciali dirompenti tenutesi da produttori locati in paesi a basso costo di produzione.

L'anno 2015 é stato caratterizzato da un andamento aziendale mutevole condizionato da fattori di mercato e da scelte
strategiche diverse.

Nei primi mesi dell'anno la politica dei concorrenti sopraccitati ha condizionato il prezzo di vendita contenendo i
margini; nella parte centrale dell'anno due importanti mercati emergenti, dove il prodotto Stelmi € venduto con margini
superiori ala media, hanno manifestato importanti flessioni di consumo. L'ultima parte dell'anno I'offerta Stelmi si
allontanata dal corso dei prezzi medi di mercato in quanto non sostenibili puntando a valorizzare la riconosciuta
maggior qualita del prodotto anche rischiando qualche volume di vendita. Contestualmente si & resa coerente la
struttura finanziaria ed economica della societa riducendo il capitale circolante impiegato, diversi costi operativi, tra cui
gli affitti degli immobili, e le ore uomo impiegate facendo ricorso alla Cassa Integrazione Ordinaria.

Tali scelteeil miglior utilizzo degli ultimi investimenti (automazione imballo e utilizzo della nuova macchina pelatrice)
hanno consentito di ridurre le perdite operative della societa rispetto agli anni precedenti. A migliorare la situazione
reddituale rispetto al'anno precedente hanno contribuito la progettazione, vendita e installazione di un impianto usato
sviluppato con tecnologia propria alla societa Stelmi America Inc. e la remissione del debito da parte di un socio di
minoranza. Nell'ottimizzazione delle giacenze per un migliore impiego del capitale circolante ha contribuito la nuova
pelatrice (acquistata nel 2014, ma entrata in esercizio nel corso del 2015) che ha permesso di reimmettere nel flusso
operativo materiale slow-moving: tale operazione ha avuto effetti positivi a livello finanziario ma ha penalizzato il
risultato reddituale per qualche decinadi migliaiadi euro.

In questo sofferto contesto di mercato e di settore, che perdura ormai da alcuni anni, la societa ha conseguito nel 2015
una perdita d'esercizio di Euro 1.572 mila (nel 2014 |a perdita era stata di Euro 2.444 mila) che, come negli esercizi
precedenti, il socio di maggioranza ha provveduto a coprire interamente attraverso larinuncia a diritto allarestituzione
dei finanziamenti e dei relativi interessi e con la loro contestuale conversione in riserve patrimoniali per Euro 1.548
mila. Al 31 dicembre 2015, il patrimonio netto della societh anmonta a Euro 2.758 mila.

Al 31 dicembre 2015, inoltre, la societa ha in essere debiti finanziari verso banche per Euro 16.940 mila (in
diminuzione rispetto all'indebitamento finanziario di Euro 18.715 milain essere a 31 dicembre 2014) di cui Euro 903
mila a fronte di rate in scadenza nel 2016 che sara in grado di rimborsare attraverso i flussi di cassa derivanti
dall'attivita operativa e con il sostegno del socio di maggioranza Lebogest SpA.

Per quanto riguarda gli apporti e il sostegno di Lebogest SpA, si evidenzia che nel corso dei primi due mesi dell'anno
2016, I'azionista di maggioranza ha concesso finanziamenti per ulteriori Euro 1.000 mila.

Per fronteggiare a meglio la crisi strutturale del settore la societa sta valutando operazioni di natura straordinaria con
altri operatori del settore che porterebbero sinergie e vantaggi economico-finanziari.
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In tale contesto si segnala che nel corso del 2016 ¢ stato siglato un contratto preliminare per la cessione di un ramo
d'azienda della societa la cui efficacia € subordinata ad alcune condizioni sospensive a verificarsi delle quali verra
modificato il perimetro di attivita della societa. Tale operazione non comportera alcuna riduzione del volume d'affari
della societa in virtu di accordi in fase di definizione volti a salvaguardare i rapporti commerciali in essere con la
clientela, mantenendo in questo modo il livello del fatturato pre-esistente.

In tale contesto economico-patrimoniale e finanziario particolarmente delicato, il presente bilancio € stato predisposto
nella prospettiva della continuita aziendale della societa in virtu del budget economico-finanziario predisposto per
|'esercizio 2016 e dell'impegno garantito in passato e confermato nuovamente da parte del socio Lebogest SpA.

Si precisa che nel presente bilancio € stata effettuata la rivalutazione, ai sensi dellalegge n.208/2015, degli impianti e
macchinari con aliquota 15,5% acquisiti negli esercizi 2009, 2011 e 2013, per complessivi Euro 2.415 mila per laquale
verraversata un imposta sostitutiva del 16% pari ad Euro 386 mila.

Le rivalutazioni effettuate trovano il loro limite massimo nel valore di mercato in essere determinato secondo stime
prudenziali effettuate da periti terzi. Gli ammortamenti relativi ai beni rivalutati decorreranno a partire dall'esercizio
2016.

Sotto |'aspetto del patrimonio netto, la sopraindicata rivalutazione ha comportato I'iscrizione in apposita riserva dell’
importo di Euro 2.029 mila, pari alarivalutazione di cui sopraal netto della citataimposta.

Criteri di formazione

11 seguente bilancio € conforme a dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente
notaintegrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo
2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

I valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “ Riserva da arrotondamento Euro” compresa trale poste di
Patrimonio Netto e “arrotondamenti da Euro” allavoce “proventi ed oneri straordinari” di Conto Economico.

Ai sensi dell'articolo 2423, quinto comma, C.c., lanotaintegrativa é stata redattain migliaia di Euro.

Criteri di valutazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c. e principio contabile OIC 12)

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso a 31/12/2015 non si discostano dai medesimi utilizzati per la
formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi

principi.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita, nei termini sopraillustrati, nonché tenendo conto della funzione economica
dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti danon
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio a quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non aquello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incass e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilitadel bilanci della societanel vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo considerato che esprime
il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre
norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo |a realta economica sottostante gli
aspetti formali.

Deroghe
(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)

Non s sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del
Codice Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.
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Garanzie, impegni, beni di terzi erischi

Non sono presenti conti d'ordine relativi rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui.

| conti d'ordine presenti sono stati indicati nei conti d'ordine a valore nominale, desunto dalla relativa documentazione
esi riferiscono abeni che I'azienda detiene a titolo di locazione finanziaria

Conti d'ordine

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 9, C.c.)

31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Descrizione
Beni di terzi presso I'impresa 717.871 1.009.695 (291.824)
717.871 1.009.695 (291.824)

| beni atrui presso lasocietasi riferiscono agli impegni derivanti dai seguenti contratti di Leasing:

Contratto N°  Rate da pagare Totale complessivo

Ubi leasing 6052241 2 4.686
Biella 3025981 17 127.061
Desio 44851-2 11 7.323
Selma 30175041 47 173.734
Alba 10570611 43 320.193
Selma 30175037 45 84.874
Totale 717.871
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Nota I ntegrativa Attivo

Variazioni dei crediti verso soci per ver samenti ancora dovuti

Non presenti.
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
I mmobilizzazioni immateriali
|. Immobilizzazioni immateriali
Sddo al 31/12/2015 Sdldo al 31/12/2014 Variazioni
970.216 1.300.228 (330.012)

Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte a costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli anmortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

| costi di impianto e ampliamento, ricerca e sviluppo, pubblicita con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con
il consenso del Collegio sindacale e sono ammortizzati in un periodo di 5 esercizi.

L'avviamento, che deriva dall'allocazione in via residuale del disavanzo di fusione, € stato iscritto nell'attivo con il
consenso del Collegio sindacale e viene ammortizzato in un periodo di 9 esercizi. Tale periodo, ancorché superiore a
cinque esercizi non supera comunque la durata per |'utilizzazione di questo attivo.

| diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota
annua del 33,33%, mentre i marchi sono ammortizzati con I'aliquotadel 5,55%.

Lemigliorie su beni di terzi, cosi come tutti gli oneri pluriennali derivanti da contratti di finanziamento, sono
ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Costi di ricerca,  Diritti di brevetto industriale e Concessioni, Altre Totale
di sviluppo e di diritti di utilizzazione delle licenze, marchi e Avviamento immobilizzazioni immobilizzazioni
pubblicita opere dell'ingegno diritti simili immateriali immateriali

Valore di inizio

esercizio
Costo 12.430 5.292 733.800 491.869 56.837 1.300.228
Vel 12.430 5.292 733.800 |  491.869 56.837 1.300.228
bilancio

Variazioni

nell'esercizio
ISR (e 7.072 1,534 - 12.914 21.520
acquisizioni
AOITETEEHD 5.900 3.551 66.600 245.824 29.657 351.532
dell'esercizio
maigle 1172 (2.017) (66.600) | (245.824) (16.743) (330.012)
variazioni

Valore di fine

esercizio
Costo 50.976 187.580 1.200.000 2.212.638 492.252 4.143.446
Ammortamenti
(Fondo 37.374 184.305 532.800 | 1.966.593 452.158 3.173.230
ammortamento)
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Costi di ricerca, Diritti di brevetto industriale e Concessioni, Altre Totale
di sviluppo e di diritti di utilizzazione delle licenze, marchi e Avviamento immobilizzazioni immobilizzazioni
pubblicita opere dell'ingegno diritti simili immateriali immateriali
Vel 13.602 3.275 667.200 | 246.045 40.094 970.216
bilancio

Il valore di iscrizione in bilancio della voce "Concessioni, licenze e marchi” (a 31 dicembre 2015 pari a Euro 667
mila), che accoglie i marchi dell'azienda che s ritiene abbiano un val ore economico autonomo, e dell'avviamento (al 31
dicembre 2015 pari a Euro 246 mila) sono giudicati interamente recuperabili nella prospettiva di ristabilire laredditivita
aziendale lungo un orizzonte temporale di medio termine.

Precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni
Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di ricerca, di sviluppo e costi di pubblicita
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 3, C.c.)
Si indica qui di seguito la composizione delle voci costi di ricerca e sviluppo, pubblicita iscritti con il consenso del
Collegio sindacale, nonché le ragioni dellaloro iscrizione.

Costi di ricercaedi sviluppo

Descrizione Vaore 31/12 Incremento Decremento Ammortamento Vaore
Costi /2014 esercizio Esercizio esercizio 31/12/2015
Qualita, vision e 12.430 7.072 5.900 13.602
sicurezza
12.430 7.072 5.900 13.602

| costi di Euro 7 mila sostenuti nel corso dell'esercizio 2015, s riferiscono agli audit di certificazione Iso e di sicurezza.
| costi iscritti sono ragionevolmente correlati a una utilita protratta in piu esercizi, e sono ammortizzati
sistematicamente in relazione alaloro residua possibilita di utilizzazione.

I mmobilizzazioni materiali

I1. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
13.328.166 11.475.479 1.852.687

Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Materiali

Sono iscritte a costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando ariduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di anmontare rilevante.
Le quote di anmortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, |a destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta
nell'esercizio di entratain funzione del bene:
»  impianti e macchinari: dal 3% a 5%
e atrezzature: dal 5% a 13%
e dtri beni:

mobili e arredi 12%

macchine ufficio elettroniche 20%

autoveicoli 25%
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Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione vieneripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Impianti e macchinario

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 17.572.027
Ammortamenti esercizi precedenti (7.115.348)
Saldo al 31/12/2014 10.456.679
Acquisizione dell'esercizio 288.423
Rivalutazione legge 208/2015 2.415.235
Cessioni dell'esercizio (95.167)
Ammortamenti dell'esercizio (682.357)
Saldo al 31/12/2015 12.382.813
Attrezzatureindustriali e commerciali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
Descrizione Importo
Costo storico 2.202.756
Ammortamenti esercizi precedenti (1.263.684)
Saldo al 31/12/2014 939.072
Acquisizione dell'esercizio 14.863
Cessioni dell'esercizio (4.847)
Ammortamenti dell'esercizio (85.465)
Saldo al 31/12/2015 863.623
Altri beni
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
Descrizione Importo
Costo storico 383.462
Ammortamenti esercizi precedenti (303.734)
Saldo al 31/12/2014 79.728
Acquisizione dell'esercizio 24.845
Ammortamenti dell'esercizio (22.843)
Saldo al 31/12/2015 81.730

L . - Altre Totale
Ii[ED @ (PRI IEVSHEN @ immobilizzazioni Immobilizzazioni
macchinario commerciali T P~
materiali materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 17.572.027 2.202.756 383.462 20.158.245
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 7.115.348 1.263.684 303.734 8.682.766
Valore di bilancio 10.456.679 939.072 79.728 11.475.479
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 288.423 14.863 24.845 328.131
Decrementi per allerjazmm e dismissioni 95.167 4.847 100,014
(del valore di bilancio)
Rivalutazioni effettuate nell'esercizio 2.415.235 2.415.235
Ammortamento dell'esercizio 682.357 85.465 22.843 790.665
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Impianti e Attrezzature industriali e q A.'F'e et Tgtale et
P . immobilizzazioni Immobilizzazioni
macchinario commerciali T i~
materiali materiali
Totale variazioni 1.926.134 (75.449) 2.002 1.852.687

Valore di fine esercizio

Costo 17.761.910 2.209.769 407.607 20.379.286
Rivalutazioni 2.415.235 - - 2.415.235
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 7.794.332 1.346.146 325.877 9.466.355
Valore di bilancio 12.382.813 863.623 81.730 13.328.166

| principali acquisti di immobilizzazioni materiali sostenuti nell'esercizio hanno riguardato lavoce “impianti e
macchinari” (interessati dainvestimenti complessivi Euro 288 mila) e hanno avuto, in particolare per oggetto |'acquisto
di componenti di macchinari, anche relativi all'impianto ceduto.

Si precisa che nel presente bilancio € stata effettuata larivalutazione, ai sensi dellalegge n.208/2015, degli impianti e
macchinari con aliquota 15,5% acquisiti negli esercizi 2009, 2011 e 2013, per complessivi Euro 2.415 mila per laquale
verraversata un imposta sostitutiva del 16% pari ad Euro 386 mila.

Le rivalutazioni effettuate trovano il loro limite massimo nel valore di mercato in essere determinato secondo stime
prudenziali effettuate da periti terzi.
Gli ammortamenti relativi ai beni rivalutati decorreranno a partire dall'esercizio 2016.

Operazioni di locazione finanziaria

Informazioni sulle operazioni di locazione finanziaria

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale, contabilizzando
aconto economico i canoni corrisposti secondo il principio di competenza. |n apposita sezione della nota integrativa
sono fornite le informazioni complementari previste dallalegge relative alla rappresentazione dei contratti di locazione
finanziaria secondo il metodo finanziario.

Attualmente la societa ha in essere n. 6 contratti di locazione finanziaria con riferimento ai quali si forniscono le
seguenti informazioni:

Ente erogatore: Ubi leasing S.p.A.

Contratto di leasing: 6052241 del 31/03/2011

Durata del contratto di leasing: mesi 60

Bene utilizzato: Camion Iveco

Costo del bene: Euro 103.000

Valore attuale delle rate di canone non scadute: Euro 4.665

Onere finanziario effettivo attribuibile ad eriferibile all'esercizio: Euro 305
Valore netto virtuale del bene afine esercizio: Euro 10.300

Ammortamenti virtuali del periodo: Euro 20.600

Ente erogatore: Banco di Desio e dellaBrianza S.p.A.

Contratto di leasing: 44851-2 del 02/11/2011

Durata del contratto di leasing: mesi 60

Bene utilizzato: Raddrizzatore

Costo del bene: Euro 36.000

Valore attuale delle rate di canone non scadute: Euro 7.674

Onere finanziario effettivo attribuibile ad esso eriferibile all'esercizio: Euro 694
Valore netto virtuale del bene afine esercizio: Euro 16.470

Ammortamenti virtuali del periodo: Euro 5.580

Ente erogatore: BiellaLeasing S.p.A.
Contratto di leasing: 3025981 del 21/06/2012
Durata del contratto di leasing: mesi 60
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Bene utilizzato: impianto galvanico

Costo del bene: Euro 456.975

Valore attuale delle rate di canone non scadute: Euro 120.698

Onere finanziario effettivo attribuibile ad eriferibile al'esercizio: Euro 9.806
Valore netto virtuale del bene afine esercizio: Euro 209.066

Ammortamenti virtuali del periodo: Euro 70.831

Ente erogatore: Albaleasing Spa

Contratto di leasing: 1057061 del 15/07/2014

Durata del contratto di leasing: mesi 60

Bene utilizzato: Rettifica Lidkoping

Costo del bene: Euro 518.000

Valore attuale delle rate di canone non scadute: Euro 292.851

Onere finanziario effettivo attribuibile ad eriferibile all'esercizio: Euro 15.048
Valore netto virtuale del bene afine esercizio: Euro 397.565

Ammortamenti virtuali del periodo: Euro 80.290

Ente erogatore: Selmabipiemme leasing Spa

Contratto di leasing: 30175037 del 19/02/2014

Durata del contratto di leasing: mesi 60

Bene utilizzato: Cartonatrice

Costo del bene: Euro 103.000

Valore attuale delle rate di canone non scadute: Euro 79.309

Onere finanziario effettivo attribuibile ad eriferibile all'esercizio: Euro 3.915
Valore netto virtuale del bene a fine esercizio: Euro 79.052

Ammortamenti virtuali del periodo: Euro 15.965

Ente erogatore: Selmabipiemme leasing Spa

Contratto di leasing: 30175041 del 19/02/2014

Durata del contratto di leasing: mesi 60

Bene utilizzato: Bisellatrice

Costo del bene: Euro 215.000

Valore attuale delle rate di canone non scadute: Euro 160.609

Onere finanziario effettivo attribuibile ad eriferibile al'esercizio: Euro 7.653
Valore netto virtuale del bene afine esercizio: Euro 198.337

Ammortamenti virtuali del periodo: Euro 16.662

Gli effetti cumulati sul patrimonio netto a 31 dicembre 2015 e sul risultato dell'esercizio che si otterrebbero qualora

tutte le sopracitate operazioni finanziarie fossero rappresentate in bilancio secondo il metodo finanziario anziché
secondo il metodo patrimoniale, sono riportati nelle seguenti tabelle:

Operazioni di locazione finanziaria (locatario) - effetto sul
patrimonio netto

Importo
Attivita
a) Contratti in corso

a.1) Beni in leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente 929.466
relativi fondi ammortamento 367.089

a.2) Beni acquistati in leasing finanziario nel corso dell'esercizio 215.000
a.3) Beni in leasing finanziario riscattati nel corso dell'esercizio (23.746)
a.4) Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio (209.929)
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Importo
a.5) Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario 0
a.6) Beni in leasing finanziario al termine dell'esercizio 910.791
relativi fondi ammortamento 521.184

b) Beni riscattati
b.1) Maggiore/minor valore complessivo dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia finanziaria, rispetto al

loro valore netto contabile alla fine dell'esercizio 0
Totale (a.6+b.1) 910.791
Passivita
c) Debiti impliciti
c.1) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente 721.249
di cui scadenti nell'esercizio successivo 21.011
di cui scadenti oltre I'esercizio successivo entro 5 anni 700.238
di cui scadenti oltre i 5 anni 0
c.2) Debiti impliciti sorti nell'esercizio 215.000
c.3) Rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell'esercizio (270.444)
c.4) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio 665.805
di cui scadenti nell'esercizio successivo 4.665
di cui scadenti oltre I'esercizio successivo entro 5 anni 661.140
di cui scadenti oltre i 5 anni 0
d) Effetto complessivo lordo alla fine dell'esercizio (a.6+b.1-c.4) 244.986
e) Effetto fiscale (20.968)
f) Effetto sul patrimonio netto alla fine dell'esercizio (d-e) 224.018
Operazioni di locazione finanziaria (locatario) - effetto sul
risultato d'esercizio
Importo
a.1) Storno di canoni su operazioni di leasing finanziario 313.254
a.2) Rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario 37.422
a.3) Rilevazione di quote di ammortamento su contratti in essere 209.929
a.4) Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario 0
a) Effetto sul risultato prima delle imposte (minori/maggiori costi) 65.903
b) Rilevazione dell'effetto fiscale (20.968)
c) Effetto netto sul risultato d'esercizio delle rilevazioni delle operazioni di leasing con il metodo finanziario rispetto al metodo 44.935

patrimoniale adottato (a-b)

Lavoce a5) Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario del prospetto XBRL & comprensivo dello storno
dei risconti attivi e del ratei su canoni.
Immabilizzazioni finanziarie

Titoli

I11. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
897.516 816.010 81.506
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Movimenti delle immoabilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie

Azioni proprie
Non presenti.
Partecipazioni

Non presenti.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: crediti

Crediti per tipologia

\%
Descrizione /Controllate

Fair value

Totale
Crediti
Descrizione 31/12/2014
Altri 816.010

816.010

Fair value v/ . Fair value V [ altri Fair value
controllanti
897.516
897.516
Decremento 31/12/2015  Di cui relativi a Fair value
operazioni con
obbligo di
retrocessione
897.516
897.516

Nellavoce crediti verso altri sono stati iscritti, per un importo pari a Euro 9 mila, crediti per depositi cauzionali e Euro
889 mila per crediti vs/Inps per i versamenti del TFR effettuati per conto dei dipendenti a fondo di tesoreria

intrattenuto presso I'Inps.

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio Quota scadente oltre I'esercizio

Crediti immobilizzati verso altri

Totale crediti immobilizzati

81.506 897.516 897.516

81.506 897.516 897.516

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie in imprese controllate per un valore superiore a loro fair

value.

Informazioni sulle partecipazioni in imprese collegate

Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie in imprese collegate per un valore superiore al loro fair

value.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica
Laripartizione dei crediti al 31/12/2015 secondo area geografica e riportata nella tabella seguente (articolo 2427,

primo comma, n. 6, C.c.).
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Area geografica Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati
Italia 897.516 897.516

Totale 897.516 897.516

Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per un valore superiore a loro fair value.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie
Altri titoli
Descrizione 31/12/2014 Incremento Decremento 31/12/2015 Fair value

Nel bilancio non sono iscritti altri titoli per un valore superiore d loro fair value.

Valore contabile

Crediti verso altri 897.516

Dettaglio del valore dei crediti verso altri

Descrizione Valore contabile
897.516

Totale 897.516

Dettaglio del valore degli altri titoli

Descrizione Valore contabile Fair value

Attivo circolante

Rimanenze

Rimanenze magazzino
Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti, semilavorati e prodotti in corso di lavorazione sono iscritti @ minore tra il
costo di acquisto o di fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato. 1| metodo di
determinazione del costo di acquisto eil
e metodo LIFO (ascatti annuali);

Per e variazioni corrispondenti alle singole categorie, s rinviaai dati evidenziati nel conto economico.

I. Rimanenze
Saldo a 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
4.866.534 4.838.199 28.335
Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.679.347 (444.219) 1.235.128
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 222.130 103.978 326.108
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Prodotti finiti e merci 2.936.722 368.576 3.305.298
Totale rimanenze 4.838.199 28.335 4.866.534

Le rimanenze di magazzino includono le materie prime, i semilavorati e prodotti finiti afferenti alla produzione di aste

cromate e di tubi levigati, rullati e barenati.

Al 31 dicembre 2015 le rimanenze ammontano a Euro 4.866 mila, in linea con quelle in essere alla fine dell'esercizio

precedente (Euro 4.838 mila).

Non e stato iscritto alcun fondo svalutazione magazzino in quanto alla data di riferimento del presente bilancio non

sono presenti prodotti slow-moving o di difficile commerciabilita o utilizzo.

Attivo circolante: crediti

Crediti

Sono esposti a presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti a valore presunto di
realizzo e ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche

generali, di settore e ancheiil rischio paese.
I1. Crediti

Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
7.724.275 11.430.712 (3.706.437)

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

11 saldo € cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale Di cui relativi a oper azioni
12 mesi 12 mesi 5anni con obbligo di
retrocessionie a termine
Verso clienti 5.183.806 5.183.806
Verso controllante L ebogest 158.518 158.518
Per crediti tributari 155.518 82.922 238.440
Per imposte anticipate 2.106.971 2.106.971
Verso dtri 36.540 36.540
7.641.353 82.922 7.724.275
Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
C_redm verso clienti iscritti nell'attivo 8.267.545 (3.083.739) 5.183.806 5.183.806
circolante
Crefim_vers_o imprese controllanti iscritti 543.835 (385.317) 158.518 158.518
nell'attivo circolante
(Clretlid b el melfetive 201.721 36.719 238.440 155.518 82.922
circolante
PR PG lifesie aniid i seiiie 2.414.237 (307.266) 2.106.971 2.106.971
nell'attivo circolante
C_rediti verso altri iscritti nell'attivo 3374 33.166 36.540 36.540
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 11.430.712 (3.706.437) 7.724.275 7.641.353 82.922

Al 31 dicembre 2015 i crediti verso clienti ammontano a Euro 5.184 mila, in diminuzione di Euro 3.084 mila a seguito

della contrazione del volume d'affari di complessivi Euro 4.744 milaregistrata nel 2015 rispetto al 2014.
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Al 31 dicembre 2015 i crediti verso imprese controllanti ammontano a Euro 159 mila. Tali crediti si riferiscono al
provento da adesione a regime di consolidato fiscale contabilizzato in conseguenza del trasferimento ala societa
consolidante delle perdite fiscali conseguite nell'esercizio 2015.

Al 31 dicembre 2015 i crediti per imposte anticipate pari a Euro 2.107 mila sono relative principalmente alle perdite
fiscali conseguite in esercizi precedenti. Laloro riduzione rispetto a quelleiscritte al 31 dicembre 2014 (pari a Euro 307
mila) é da attribuire alla variazione dell'aliquota fiscale Ires in vigore a partire dal 1° gennaio 2017 (24% anziché il
27,5%).

| crediti di ammontare rilevante al 31/12/2015 sono cosi costituiti:

Importo
Descrizione
Credito Iva 125.982
Crediti v/erario per Irap 26.009
Crediti per rimborso irap (dal 2007 al 2011) 82.922
Altri crediti abreve 3.527
238.440
| crediti verso altri, al 31/12/2015, pari a Euro 36.540 sono cosi costituiti:
Descrizione Importo
Crediti verso Inps per CIG 30.489
Anticipi adipendenti, arrot.paghe 3.254
Anticipo c/infortuni inail 2.715
Fornitori c/anticipi 82
36.540

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Laripartizione dei crediti al 31/12/2015 secondo area geografica é riportata nella tabella seguente (articolo 2427,
primo comma, n. 6, C.c.).

Area geografica ltalia Cee ExtraCee Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 2.608.002 1.696.852 878.952 5.183.806
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante 158.518 - - 158518
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 238.440 - - | 238.440
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 2.106.971 - - 12.106.971
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 36.540 - - 36.540
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 5.148.471 1.696.852 878.952 7.724.275

| crediti verso paesi extra-Cee (al 31 dicembre 2015 pari a Euro 879 mila), in diminuzione di Euro 568 milarispetto ai
corrispondenti crediti in essere a 31 dicembre 2014 (Euro 1.447 mila), si riferiscono aclienti operanti in paes, i
principali dei quali sono Russia, Sud America, Oceania e Sud-Est Asiatico, non sono ritenuti arischio di esigibilita.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo é stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione F.do svalutazione ex art. 106 Totale

ex art. 2426 D.P.R. 917/1986
Codicecivile

Saldo a 31/12/2014 11.345 11.345

Utilizzo per perdite nell'anno (9.951) (9.951)

Accantonamento dell'anno 7.165 7.165

Saldo al 31/12/2015 8.559 8.559

Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 20 di 41

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Informazioni societarie « 23 di 64



Registro Imprese STELMI ITALIA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 218105123 Codice Fiscale 05374560968

estratto dal Registro Imprese in data 21/07/2016

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. STELMI ITALIA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2015 Codice fiscale: 05374560968

v.2.2.4 STELMI ITALIA SPA

Si evidenzia che la societa assicura i propri crediti commerciali con una primaria societa del settore assicurativo e
presenta mediamente una buona qualita creditizia. Per tale motivo a 31 dicembre 2015 il fondo svalutazione crediti
iscritto in bilancio presenta un valore di modesta entita.
Attivo circolante: attivita finanziarie che non costituiscono immabilizzazioni
Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

111. Attivita finanziarie
Non risultano titoli iscritti in bilancio.

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

Descrizione 31/12/2014 Incrementi Decrementi 31/12/2015

Attivo circolante: disponibilitaliquide
Variazioni delle disponibilitaliquide
1V. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
159.319 197.538 (38.219)

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 194.262 (36.675) 157.587
Denaro e altri valori in cassa 3.276 (1.544) 1.732
Totale disponibilita liquide 197.538 (38.219) 159.319

11 saldo rappresenta le disponibilitaliquide e I'esistenza di numerario e di valori aladatadi chiusura dell'esercizio.

Ratel erisconti attivi

Ratei erisconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato |'iscrizione

originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Misurano proventi e oneri la cui competenza e anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu
esercizi eripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, a 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

D) Ratei erisconti

Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
352.579 319.263 33.316

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 79.405 57.169 136.574
Altri risconti attivi 239.858 (23.853) 216.005
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Totale ratei e risconti attivi 319.263 33.316 352.579

La composizione della voce € cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo

Risconti interessi passivi riba e finan.estero 3.115
Risconti assicurazioni 20.842
Risconti contratti 11.063
Risconti leasing 156.134
Risconto commissioni Centrobanca e fidejussione Banco pop. 6.646
Risconto ticket 4.406
Risconto Fiere 2016 12.738
Rateo per crediti energivori 129.364

8.270

Altri di ammontare non apprezzabile
352579

L'aumento dei ratel attivi € da attribuire principalmente al credito per le agevolazioni concesse alle imprese con forte
consumo di energia elettrica (cosiddette “ societa energivore”) il cui importo € cresciuto di Euro 50 mila, passando da
Euro 79 milaal 31 dicembre 2014 a Euro 129 milaa 31 dicembre 2015. Tale credito s riferisce agli importi spettanti
alla societa relativamente agli esercizi 2014 e 2015 non ancora liquidati, come alle altre societa energivore, essendo
ancora in corso il procedimento avviato dalla Comunita Europea di verifica di compatibilita dei provvedimenti
introdotti dal Governo con le norme europee in materia di aiuti di stato.

Oneri finanziari capitalizzati

Non sono presenti oneri finanziari capitalizzati.
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Nota I ntegrativa Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

A) Patrimonio netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
2.757.841 753.210 2.004.631

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato L
Altre variazioni

Valore di inizio dell'esercizio precedente Risultato  Valore di fine
esercizio L . . d'esercizio esercizio
Altre destinazioni Incrementi  Decrementi

Capitale 1.050.000 - - - 1.050.000
Riserve di rivalutazione - - | 2.028.797 - 2.028.797
Riserva legale 210.000 - - - 210.000
Altre riserve

Versamenti in conto 8.446.244 _ | 1.547.958 R 9.994.202

capitale

Varie altre riserve 1 2 - - 3

Totale altre riserve 8.446.245 2 | 1.547.958 - 9.994.205
il (eieiie) (periel & (6.508.899) 1 |(2.444.136) : (8.953.034)
nuovo
Witz (parelis) (2.444.136) (1572.127) - (2.444.136) | (1.572.127) | (L572.127)
dell'esercizio
Totale patrimonio netto 753.210 (1.572.124) | 1.132.619 (2.444.136) | (1.572.127) 2.757.841

Dettaglio variealtreriserve

Descrizione Importo
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 3
Totale 3

I movimenti che hanno interessato le voci di patrimonio netto riguardano, oltre alla perdita dell'esercizio, acuni
versamenti in conto capitale effettuati dal socio di maggioranza Lebogest SpA per un importo complessivo di Euro
1.548 mila.

Sotto |'aspetto del patrimonio netto, |a sopraindicata rival utazione ha comportato |'iscrizione in appositariserva
dell'importo di Euro 2.029 mila, pari alarivalutazione di cui sopraa netto della citataimposta.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)
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Importo  Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 1.050.000 B
Riserva da soprapprezzo delle azioni A B,C
Riserve di rivalutazione 2.028.797 A,B 2.028.797
Riserva legale 210.000 A, B 210.000
Riserve statutarie A B
Altre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa - ABC
Versamenti in conto capitale 9.994.202
Varie altre riserve 3 ABC 3
Totale altre riserve 9.994.205 | A, B 9.942.245
Utili portati a nuovo (8.953.034) A,B,C
Totale - 12.181.042
Quota non distribuibile 12.181.042

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita dellevarie altre

Descrizione Importo Quota disponibile
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 3 3
Totale 3

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
In conformita con quanto disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio netto, si forniscono le seguenti
informazioni complementari:

Non sono presenti Riserve statutarie

Nel patrimonio netto non sono presenti atre riserve e fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito
imponibile della societd, indipendentemente dal periodo di formazione.

Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e oneri
B) Fondi per rischi e oneri
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

Non sono stati stanziati fondi per rischi ed oneri.

Trattamento di finerapporto di lavor o subordinato

Informazioni sul trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
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Fondo TFR

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

11 fondo corrisponde a totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati e di tutti i versamenti effettuati afondi di previdenza complementare, come espressamente
indicati dai dipendenti stessi, in ottemperanza alla normativa sul Fondo TFR, entratain vigore nel corso del 2007. Per i
dipendenti che hanno optato di lasciare il proprio fondo TFR in azienda, i versamenti effettuati all'lNPS sono
evidenziati in un'apposita voce di credito delle immobilizzazioni finanziarie.

C) Trattamento di finerapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
1.391.404 1.361.912 29.492

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 1.361.912

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 244.872
Utilizzo nell'esercizio (295.781)
Altre variazioni 80.401
Totale variazioni 29.492
Valore di fine esercizio 1.391.404

I1 fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.
11 fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate fino a 31dicembre 2015 a favore dei dipendenti alla data
di chiusuradel bilancio, a netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.
Si segnala che nel corso dell'esercizio sono stati effettuati versamenti al Fondo di tesoreria intrattenuto presso I'Inps per
Euro 80 mila, la cui contropartita trova evidenza nella voce delle immobilizzazioni finanziarie “Crediti verso altri oltre
12 mesi” il cui importo a 31 dicembre 2015 ammonta a Euro 889 mila.
Il valore di Euro 296 milatiene conto siadel TFR liquidato ai dipendenti per licenziamenti o acconti, sia degli importi
versati a fondo di categoria Cometa e ai fondi di previdenza complementare privata.
L'effettivo debito della societa per il fondo TFR iscritto nella voce in esame deve essere ridotto dei suddetti crediti
verso I'lnps (pari a Euro 889 mila) e a 31 dicembre 2015 risulta, pertanto, essere pari a Euro 502 mila.

Debiti
Debiti

Sono rilevati a loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
24.050.139 28.109.203 (4.059.064)
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Variazioni e scadenza dei debiti

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. |

C.c).

Di cui
relativi a
operazioni Di cui Di cui Di cui
. Entro Oltre Oltre P A
Descrizione - . . . 5 anni Totale con obbligo per per per
(e e anni di ipoteche pegni privilegi
retrocessione
atermine
Debiti verso banche 10.330.009 5.600.614 999.999 16.939.622
Acconti 72.987 72.987
Debiti verso fornitori 5.703.986 5.703.986
Debiti tributari 487.075 487.075
Debiti verso istituti di 341.119 341.119
previdenza
Altri debiti 505.350 505.350
17.440.526 5.609.614 999.999 24.050.139
V?L?;Fod' Variazione Valf?nr: di Quota scadente Quota scadente  Di cui di durata residua
A nell'esercizio - entro l'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
DIl V@IS S [pEr 469.000 (469.000)
finanziamenti
Debiti verso banche 18.715.350 = (1.775.728) = 16.939.622 10.330.009 6.609.613 999.999
Acconti 62.711 10.276 72.987 72.987
Debiti verso fornitori 7.875.068 | (2.171.082) 5.703.986 5.703.986
Debiti tributari 106.070 381.005 487.075 487.075
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 362.328 (21.209) 341.119 341.119
sociale
Altri debiti 518.676 (13.326) 505.350 505.350
Totale debiti 28.109.203 | (4.059.064) | 24.050.139 17.440.526 6.609.613 999.999
| debiti pit rilevanti al 31/12/2015 risultano cosi costituiti:
Descrizione Importo
Debiti v/banche c/c passivi 2.065.807
Debiti v/banche per fin. import 153.345
Debiti v/banche per anticipi 7.073.341
Debiti v/Gruppo Banco popolare 869.486
Debiti v/Banca Popolare di Sondrio 400.000
Debiti v/Centrobanca-BPM 6.377.643
16.939.622

Il saldo del debito verso banche a 31/12/2015, ammonta a Euro 16.939 mila, in diminuzione di Euro 1.776 mila
rispetto ala fine dell'esercizio precedente (al 31 dicembre 2014 |'indebitamento finanziario verso le banche ammontava
a Euro 18.715 mila) grazie a rimborso delle rate in scadenza nel 2015 per complessivi Euro 1.977 mila e in presenza di
un minore fabbisogno di risorse finanziarie a causa del ridotto volume d'affari della societa.

Si segnala che, il finanziamento con Centrobanca-BPM, sottoscritto nel 2008 per Euro 15.750 mila, & stato oggetto di
rinegoziazione con riscadenziamento di alcune rate secondo condizioni contrattuali esistenti, e scadrail 31/07/2021.
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11 rimborso del finanziamento con il Banco Popolare, sottoscritto nel 2014 per Euro 1.500 mila e relativo all'acquisto
dell'impianto di Pelatura/Rullatura, € stato rimodulato per renderlo coerente all'investimento, e scadrail 30/06/2018.

11 finanziamento con la Banca Popolare di Sondrio, sottoscritto nel 2015, scadrail 31/08/2018. Al 31 dicembre 2015 il
debito residuo di tale finanziamento anmonta a Euro 400 mila.

Lavoce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi aforniture di beni e servizi non ancora effettuate.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati 8l momento
del pagamento. Il valore nominae di tali debiti e stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di
fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte. Al 31 dicembre i debiti verso
fornitori ammontano a Euro 5.704 mila, in diminuzione di Euro 2.171 mila a causa della contrazione degli acquisti di
materie prime, sussidiarie, di consumo e merci per Euro 4.651 milaregistrata nel 2015 rispetto a 2014.

Nellavoce debiti tributari sono iscritti debiti per Irpef per lavoro subordinato per Euro 100 mila e debiti per imposta
sostituiva pari a Euro 386 milarelativaallarivalutazione dei beni.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Laripartizione dei Debiti al 31/12/2015 secondo area geografica e riportata nella tabella seguente (articolo 2427,

primo comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia
Debiti verso banche 16.939.622
Acconti 72.987
Debiti verso fornitori 5.563.833
Debiti tributari 487.075
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 341.119
Altri debiti 505.350
Debiti 23.909.986

Cee ExtraCee  Totale
- 116.939.622

72.987

83.727 56.426 | 5.703.986
487.075
341.119
505.350

83.727 56.426 124.050.139

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Non sono presenti debiti assistiti da garanziareale su beni sociali (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.):

Non sono presenti garanzie.

Debiti non assistiti da garanzie reali  Totale
Debiti verso banche 16.939.622 |16.939.622
Acconti 72.987 72.987
Debiti verso fornitori 5.703.986 = 5.703.986
Debiti tributari 487.075 487.075
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 341.119 341.119
Altri debiti 505.350 505.350
Totale debiti 24.050.139 |24.050.139

Finanziamenti effettuati da soci della societa

| “Debiti verso soci per finanziamenti fruttiferi”, azzerati a 31 dicembre 2015, hanno accolto durante I'anno 2015 il
versamento e larinuncia di Euro 1.548 mila da parte del socio di maggioranza Lebogest SpA, elarinunciaal
finanziamento in essere (pari a Euro 469 mila) da parte del ex-azionistadi minoranza della societa Mg Equity Securities

SpA.
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Ratei erisconti passivi
E) Ratel erisconti

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
99.221 153.104 (53.883)

La composizione della voce € cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo

Interessi passivi anticipi estero 24.505
Interessi passivi socio Lebogest Spa 10.034
Interessi passivi Centrobanca-BPM 42.651
Conguaglio assicurazione Euler 13.270
Conguaglio polizze assicurative 5.100
Altri di ammontare non apprezzabile 3.661

99.221

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 153.104 (53.883) 99.221

Totale ratei e risconti passivi 153.104 (53.883) 99.221
Ratel erisconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato |'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, |le opportune variazioni.

Rappresentano |e partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

| criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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I mpegni non risultanti dallo stato patrimoniale e conti ordine

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societanon hain essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale. Trai conti d'ordine figurano unicamentei
beni chel'azienda detiene atitolo di locazione finanziaria pari a Euro 718 mila
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Nota I ntegrativa Conto economico

A) Valoredella produzione

Seldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014

27.101.346 30.953.159

Descrizione 31/12/2015
Ricavi vendite e prestazioni 26.058.386
Variazioni rimanenze prodotti 472.553
Altri ricavi e proventi 570.407
27.101.346

Variazioni
(3.851.813)
31/12/2014 Variazioni
30.802.792 (4.744.406)
88.830 383.723
61.537 508.870
30.953.159 (3.851.813)

Si rinvia a quanto esposto nella Relazione sulla gestione per i commenti in merito alariduzione del ricavi delle vendite

e delle prestazioni.

Tragli “Altri ricavi e proventi” trovano allocazione:

Euro 1.100 rimborso piano formativo Fondimpresa;

Euro 28.850 per riaddebito costi;

Euro 14.241 per ricavo “fringe benefit” utilizzo auto dipendenti;
Euro 503.833 per plusvalenza alienazione cespiti;

Euro 21.803 dltri ricavi.

Valoredella produzione

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normamente si

identifica con la consegna o |a spedizione dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza

temporale.

| ricavi ei proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati a cambio corrente alladata nella

quale larelativa operazione € compiuta.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Categoria di attivita Valore esercizio corrente

Vendite prodotti 26.628.793
Altre (570.407)
Totale 26.058.386

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica

Valore esercizio corrente

Italia 6.724.349
Cee 12.595.782
Extra Cee 6.738.255
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Area geografica Valore esercizio corrente

Totale 26.058.386

Lavariazione é strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Costi della produzione

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
28.398.674 33.009.905 (4.611.231)
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 17.609.097 22.259.987 (4.650.890)
Servizi 2.912.556 3.282.252 (369.696)
Godimento di beni di terzi 1.551.304 1.662.406 (111.102)
Salari e stipendi 3.199.813 3.291.745 (91.932)
Oneri socidi 1.060.992 1.099.946 (38.954)
Trattamento di fine rapporto 244.872 244.250 622
Altri costi del personale 79.883 161.348 (81.465)
Ammortamento immobilizzazioni immateriai 351.532 346.288 5.244
Ammortamento immobilizzazioni materiali 790.665 744.323 46.342
Svalutazioni crediti attivo circolante 7.165 11.345 (4.180)
Variazione rimanenze materie prime 444.219 (251.316) 695.535
Oneri diversi di gestione 146.576 157.331 (10.755)
28.398.674 33.009.905 (4.611.231)

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e all'andamento del punto A
(Valore della produzione) del Conto economico. | costi delle materie prime, sussidiarie e merci diminuiscono di Euro
4.651 milain linea con la contrazione dei ricavi e delle vendite pari a Euro 4.744 mila.

Costi per godimento di beni di terzi

| costi per godimento di beni di terzi si riferiscono principalmente ai canoni di affitto degli stabilimenti produttivi di
Vittuone (dove si trova la sede legale della societa) e di Corbetta nei quali viene svolta I'attivita di impresa. La
riduzione di tali costi € da attribuire alla rinegoziazione degli affitti con il proprietario degli immobili con cui é stata
formalizzata unariduzione degli affitti a decorrere dal 1° agosto 2015.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi. La
riduzione dei costi del personale, diminuiti nell'esercizio per complessivi Euro 212 mila, riflette il minore volume di
attivita svoltanel corso del 2015 e gli effetti della cassa integrazione non continuativa avviatain data 14 settembre 2015
dopo aver raggiunto |'accordo con le organizzazioni sindacali in Assolombardail 4 settembre 2015.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali sono in linea
con quelli dell'esercizio precedente (Euro 352 mila nel 2015, Euro 346 mila nel 2014), mentre gli anmortamenti delle
immobilizzazioni materiali sono cresciuti di Euro 47 mila per via della nuova macchina pelatrice, entrata in esercizio
nel corso del 2015.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo cir colante e delle disponibilita liquide
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Per quanto concerne le perdite su crediti si specifica che Euro 9.951 riguarda la chiusura di crediti inesigibili e di quote
residuali relative a crediti coperti da assicurazione. Nell'esercizio 2015 é stato inoltre registrato un accantonamento al

fondo svalutazione crediti per Euro 7 mila.
Proventi eoneri finanziari

C) Proventi eoneri finanziari

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
(686.636) (897.186) 210.550

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi ealtri oneri finanziari

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Descrizione Controllate Collegate Altre Totale
Controllanti

Interessi bancari 365.888 365.888
Interessi fornitori 8.188 8.188
Interessi medio credito 281.334 281.334
Interessi su finanziamenti 15.166 18.375 33541
Arrotondamento 1) @

15.166 673.784 688.950

Nel 2015 la societa ha sostenuto oneri finanziari per complessivi Euro 689 mila in diminuzione di Euro 215 mila
rispetto a quelli registrati nell'esercizio precedente (Euro 904 mila). Tale riduzione & da attribuire siaa minori oneri per
euro 96 mila dovuti sui finanziamenti concessi dai soci (in conseguenza delle diverse rinunce intervenute nel corso del
2015) sia ai minori interessi verso il sistema bancario per circa 100 mila per il minore livello di indebitamento
finanziario medio registrato nel 2015 rispetto al 2014 e per lariduzione dei tassi di interesse.

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 647.222
Altri 41.729
Totale 688.950

Altri proventi finanziari

Descrizione Controllate Collegate Altre Totale
Controllanti
Interessi bancari e postali 42 42
Altri proventi 211 211
Arrotondamento 1 1
254 254

Utile e perdite su cambi

Dell'ammontare complessivo degli utili netti risultanti del conto economico la componente valutativa non
realizzata corrisponde a Euro 2 mila.

Proventi finanziari
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31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Descrizione
Proventi diversi dai precedenti 254 4.837 (4.583)
(Interessi e altri oneri finanziari) (688.950) (904.172) 215.222
Utili (perdite) su cambi 2.060 2.149 (89)
(686.636) (897.186) 210.550
Proventi eoneri straordinari
E) Proventi e oneri straordinari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)
Saldo al 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014 Variazioni
560.597 (7.082) 567.679
31/12/2015 Anno precedente 31/12/2014
Descrizione

Rimborsi assicurativi 20.544 Rimborsi assicurativi 20.443
Sopravvenienze attive 575.377 Sopravvenienze attive 8.768

Varie Varie
Totale proventi 595.921 Totale proventi 29.211
Sopravvenienze passive (34.524) Sopravvenienze passive (36.293)

Varie (800) Varie
Totale oneri (35.324) Totale oneri (36.293)
560.597 (7.082)

| proventi straordinari includono la sopravvenienza attiva di Euro 574 mila rilevata a conto economico per effetto della
rinuncia del finanziamento e dei relativi interessi da parte dell'ex-azionista della societa Mg Equity Securities SpA. In
tale voce sono anche ricompresi i rimborsi assicurativi incassati nell'esercizio per Euro 21 mila.

Tragli oneri straordinari sono iscritti gli effetti derivanti dallo storno degli accantonamenti e delle rettifiche di valore
effettuati dalla societa nell'esercizio precedente.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Imposte sul reddito

L e imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

*  gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per |'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme
vigenti;

* |l'ammontare delle imposte differite 0 pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o annullate
nell'esercizio;

. lerettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni delle aliquote intervenute a decorrere
dall'esercizio 2017.

A decorrere dall'esercizio 2014 la societa ha esercitato, in qualita di societa consolidata, I'opzione per il regime fiscale
del Consolidato fiscale nazionale - che consente di determinare I'lres su una base imponibile corrispondente alla somma
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti -, congiuntamente alla societa L ebogest
SpA quest'ultimain qualitadi societa consolidante e a ltalian Cable Company SpA, societa controllata da L ebogest SpA.

| rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la societa consolidante e la societa
controllata sono definiti nel Regolamento di consolidato per le societa del Gruppo Lebogest SpA, sottoscritto nel 2014 e
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con decorrenza dallo stesso anno per il triennio 2014-2015-2016. E' previsto che la remunerazione per il trasferimento
delle perdite fiscai sia interamente riconosciuta nell'esercizio in cui tali perdite sono conseguite da parte della societa
consolidata. Nel 2015 e stato infatti contabilizzato a conto economico il provento da adesione a regime di consolidato
fiscale per Euro 158 milarilevando in contropartitail credito verso la societa controllante Lebogest SpA.

L'lres differita e anticipata e calcolata sulle differenze temporanee trai valori delle attivita e delle passivita determinati
secondo criteri civilistici ei corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.

L'Irap corrente, differita e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alla societa.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
148.760 (516.878) 665.638
Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
Imposte
Imposte correnti: 26.009 (26.009)
IRES
IRAP 26.009 (26.009)
Imposte sostitutive
Imposte differite (anticipate) 307.267 307.267
IRES 307.267 307.267
IRAP
Proventi (oneri) da adesione al regime di (158.507) (542.887) 384.380

consolidato fiscale/ trasparenza fiscale
148.760 (516.878) 665.638

Nel 2015 non sono dovute imposte correnti né ai fini Iresné ai fini Irap.

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e
anticipata

Fiscalita differita/ anticipata

Le imposte anticipate iscritte in conto economico a 31 dicembre 2015 si riferiscono agli effetti della rettifica
dell'diquotafiscale dal 27,5% al 24% efficace dall'esercizio 2017.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

IRES
B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio (2.414.237)
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 307.267

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio  (2.106.971)

I nfor mativa sulle perdite fiscali
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Esercizio corrente Esercizio precedente
ATITETERE AI_|quota Impost_e anticipate ARG Al_lquota . I_mpost_e
fiscale rilevate fiscale anticipate rilevate
Perdite fiscali
di esercizi precedenti 6.667.627 6.667.627
Totale perdite fiscali 6.667.627 6.667.627
Pereliie el & MIDTe Fest el Gon 6.667.627 24,00% 1.600.230 | 6.667.627 | 27,50% 1.833.597

ragionevole certezza
La variazione delle imposte anticipate iscritte in conto economico per Euro 307 milasi riferisce alarettifica ai saldi

delle imposte anticipate per tenere conto degli effetti della riduzione dell'aliquota fiscale dal 27,5% a 24% efficace
dall'esercizio 2017.

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni
Imposte anticipate
Rimborso ires per irap
deducibile
Euro 120.840 29.002 33.231 (4.229)
Eccedenza interessi passivi
Euro 1.990.577 477.739 547.409 (69.670)
Perdite fiscali anni precedenti
Euro 6.667.627 1.600.230 1.833.597 (233.367)
2.106.971 2.414.237 (307.267)
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Nota I ntegrativa Rendiconto Finanziario

Come previsto dal Principio Contabile OIC n. 10, di seguito sono rappresentate le informazioni di naturafinanziaria

Rendiconto Finanziario Indiretto

31-12-2015 31-12-2014
A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (1.572.127) (2.444.136)
Imposte sul reddito 148.760 (516.878)
Interessi passivi/(attivi) 688.696 899.335
}%ﬂgfvgﬁggggac)isigsessii::|o prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus (734.671) (2.061.679)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 244.872 244.250
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.142.197 1.090.611
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 238.907 522.537
Ig;eiltlsl;eé}:fgg?:n;t):;gf:entl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1.625.976 1.857.398
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 891.305 (204.281)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (28.335) (347.830)
Decremento/(Incremento) dei crediti vs clienti 3.083.739 (912.202)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (2.171.082) (152.116)
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi (33.316) (164.216)
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi (53.883) (49.046)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 672.178 (578.815)
Totale variazioni del capitale circolante netto 1.469.301 (2.204.225)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 2.360.606 (2.408.506)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (688.696) (899.335)
(Imposte sul reddito pagate) - 13.660
(Utilizzo dei fondi) (295.781) (148.607)
Totale altre rettifiche (984.477) (1.034.282)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 1.376.129 (3.442.788)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Flussi da investimenti) (328.131) -
Flussi da disinvestimenti 100.014 31.126
Immobilizzazioni immateriali
(Flussi da investimenti) (21.520) (71.783)
Flussi da disinvestimenti - 1
Immobilizzazioni finanziarie
(Flussi da investimenti) (81.506) (133.862)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (331.143) (174.518)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (1.431.765) 5.362.637
(Rimborso finanziamenti) (812.963) (2.596.712)
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Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 1.161.523 659.493
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (1.083.205) 3.425.418
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (38.219) (191.888)
Disponibilita liquide a inizio esercizio 197.538 389.426
Disponibilita liquide a fine esercizio 159.319 197.538
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Nota I ntegrativa Altre Infor mazioni

Dati sull'occupazione
Dati sull'occupazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

QOrganico 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni
Dirigenti 1 (1)
Impiegati 31 30 1
Operai 68 69 1)
99 100 &)

11 contratto nazionale di lavoro applicato € quello del settore metalmeccanico.

Numero medio

Impiegati 31
Operai 68
Totale Dipendenti 99

Compensi amministratori e sindaci
Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli anministratori e all'organo di controllo (articolo
2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratori
Collegio sindacale 17.144
Valore
Compensi a sindaci 17.144
Totale compensi a amministratori e sindaci 17.144

Compensi revisore legale o societa di revisione
Informazioni relative ai compensi spettanti al revisorelegale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal revisore legae:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 8.840

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 8.840
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Categorie di azioni emesse dalla societa

Descrizione Consistenza finale, numero Consistenza finale, valore nominale

Azioni Ordinarie 210.000 5
Non sono presenti azioni privilegiate.

Durante |'esercizio non sono state sottoscritte nuove azioni.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)
La societa non haemesso strumenti finanziari.
Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

Lasocieta non ha strumenti finanziari derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di
direzione e coordinamento

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La vostra societa appartiene a Gruppo Lebogest che esercita la direzione e coordinamento tramite la societa Lebogest
SpA con sedein Bolgare (Bg), Via Francesca 8.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddetta Societa che

esercita la direzione e coordinamento (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.). Segnaliamo, peraltro, che la Societa
redigeil bilancio consolidato.

Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della societa che
esercita |'attivita di direzione e coor dinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

B) Immobilizzazioni 52.279.160 50.922.600
C) Attivo circolante 4.685.870 6.887.589
D) Ratei e risconti attivi 47.661 220.188
Totale attivo 57.012.691 58.030.377
A) Patrimonio netto

Capitale sociale 1.164.800 1.164.800

Riserve 26.847.268 27.133.173

Utile (perdita) dell'esercizio (156.847) (17.106)

Totale patrimonio netto 27.855.221 28.280.867
B) Fondi per rischi e oneri 141.829 198.359
C) Trattamento di fine di lavoro subordinato 4.603 2.010
D) Debiti 28.920.227 29.454.917
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E) Ratei e risconti passivi 90.811 94.224
Totale passivo 57.012.691 58.030.377

Prospetto riepilogativo del Conto Economico della societa che
esercita |'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
A) Valore della produzione 2.689.870 2.673.943
B) Costi della produzione 2.374.470 2.199.530
C) Proventi e oneri finanziari (419.140) (350.385)
E) Proventi e oneri straordinari 412.456 30.958
Imposte sul reddito dell'esercizio 465.563 172.092
Utile (perdita) dell'esercizio (156.847) (17.106)
Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 40 di 41

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14

Informazioni societarie - 43 di 64



E\Re%ifstro Irf?p!relsed I COIAA STELMI ITALIA S.P.A.
rcnivio utficiale della H i
D o T 18105123 Codice Fiscale 05374560968

estratto dal Registro Imprese in data 21/07/2016

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1LA.A. STELMI ITALIA S.P.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2015 Codice fiscale: 05374560968
v.2.2.4 STELMI ITALIA SPA

Nota | ntegrativa partefinale

Informazioni relative alle oper azioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Lasocieta non harealizzato operazioni rilevanti con parti correlate, precisando che le medesime sono state concluse a
condizioni normali di mercato:

Rapporti economici verso parti correlate (parte Importo Incidenza %
numerica)

Oneri finanziari 15.166 2,20%
Costi operativi 875 0,00%
Rapporti patrimoniali verso parti correlate (parte Incidenza %
numerica)

Debiti v/soci 38.153 0,16%
Crediti v/soci 158.518 2,05%

I presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di amministrazione
Ottavio Rota

IL SOTTOSCRITTO OTTAVIO ROTA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL D.P.R. N. 445/2000, DICHIARA CHE IL
DOCUMENTO INFORMATICO IN FORMATO XBRL CONTENENTE LO STATO PATRIMONIALE, IL CONTO
ECONOMICO E LA NOTA INTEGRATIVA, SONO CONFORMI Al CORRISPONDENTI DOCUMENTI
ORIGINALI DEPOSITATI PRESSO LA SOCIETA'".

DATA, 30/05/2016
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STELMI ITALIA SPA

Reg. Imp. 05374560968
Rea.1816371

STELMI ITALIA SPA
Societa soggetta a direzione e controllo di Lebogest Spa
Sede in VIA GANDHI 15 - 20010 VITTUONE (MI) Capitale sociale Euro 1.050.000,00 I.V.
Verbale assemblea ordinaria
L'anno 2016 il giorno 30 del mese di maggio alle ore 10.00, presso la sede della controllante Lebogest Spa
in Via Francesca n.8, Bolgare (BG) si & tenuta I'assemblea generale ordinaria in prima convocazione della
societa STELMI ITALIA SPA per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno

1. Bilancio e Relazione sulla Gestione relativi all'esercizio sociale chiuso il 31/12/2015: deliberazioni
inerenti e conseguenti. Relazione del Collegio Sindacale e relazione del revisore.

Nel luogo e all'ora indicata risultano fisicamente presenti i signori:

Ottavio Rota Presidente del Consiglio di amministrazione
Francesco Spiranelli Consigliere

Alessandro Rota Consigliere

Luciana Rota Consigliere

Luca Gherardi Presidente Collegio sindacale

Andrea Trabattoni Sindaco effettivo

Francesco Turati Sindaco effettivo

nonché i Signori Azionisti:
e Lebogest SpA rappresentata dal Presidente del Consiglio di Amministrazione Sig. Enrico Rota;
e |l Sig. Francesco Spiranelli;
¢ Risulta invece assente il Sig. Michele Facheris.

azionisti rappresentanti il 96% del Capitale Sociale.

Le presenze dei partecipanti risultano anche dal foglio sottoscritto da tutti i partecipanti. Il foglio presenze
sara conservato agli atti della societa.

A sensi di Statuto assume la presidenza il Sig. Ottavio Rota, Presidente del Consiglio di amministrazione.
| presenti chiamano a fungere da segretario il dott. Alessandro Rota, rinunciando I'assemblea alla nomina

degli scrutatori.

Costituito cosi I'ufficio di presidenza, il Presidente fa constatare che I'assemblea in prima convocazione deve
ritenersi valida essendo presenti il Consiglio di amministrazione, e Azionisti rappresentati in proprio o per
delega il 96% del Capitale sociale ed essendo I'assemblea stata convocata nei modi e nei termini previsti
dallo Statuto.

Si passa quindi allo svolgimento dell'ordine del giorno.

Il Presidente chiede se qualcuno intende dichiararsi non informato sugli argomenti all'ordine del giorno.

Ottenuto il consenso alla trattazione dell’argomento, il Presidente dichiara la seduta atta a deliberare.

Verbale assemblea ordinaria
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Il Presidente chiede ai partecipanti la comunicazione dell’esistenza di situazioni impeditive del diritto di voto
e nessuno interviene.

Con riferimento al primo punto all’ordine del giorno, il Presidente distribuisce ai presenti copia di:
e bozza di Bilancio relativo all’esercizio chiuso il 31/12/2015

e bozza della Relazione sulla gestione al Bilancio relativo all’esercizio chiuso il 31/12/2015

e Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio relativo all’esercizio sociale chiuso il 31/12/2015
e Relazione del Revisore legale al bilancio relativo all’esercizio sociale chiuso il 31/12/2015

Il Presidente del Collegio Sindacale Dott. Gherardi Luca da lettura della Relazione del Collegio Sindacale al
Bilancio relativo all’esercizio sociale chiuso il 31/12/2015.

Apertasi la discussione, sui vari quesiti proposti, risponde il Presidente fornendo i chiarimenti richiesti. Dopo ampia
discussione, il Presidente mette ai voti I’argomento al primo punto all’ordine del giorno e ’assemblea all’unanimita

delibera

- di prendere atto della Relazione del Collegio Sindacale al bilancio relativo all’esercizio sociale
chiuso il 31/12/2015 (ALLEGATO A) e della relazione del Revisore al bilancio relativo all'esercizio
sociale chiuso il 31/12/2015;

- di approvare il Bilancio e la Relazione sulla Gestione relativi all'esercizio sociale chiuso il
31/12/2015, cosi come predisposto dal Presidente del Consiglio di amministrazione, che evidenzia
un risultato negativo di Euro (1.572.127), (ALLEGATO B);

- di approvare la proposta del Consiglio di Amministrazione circa la destinazione del risultato
d'esercizio:

utile d'esercizio al 31/12/2015 Euro (1.572.127)
A nuovo Euro (1.572.127)

- di conferire ampia delega al Presidente del Consiglio di Amministrazione, per tutti gli adempimenti
di legge connessi.

Dopo di che null'altro essendovi a deliberare, e nessun altro chiedendo la parola, la seduta ¢ tolta alle ore
11.00, previa lettura e unanime approvazione del presente verbale.

Il Segretario Il Presidente
Dott. Alessandro Rota Sig.Ottavio Rota

Il sottoscritto ROTA LUCIANA Legale rappresentante della societa STELMI ITALIA S.P.A. consapevole delle
responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 D.P.R. 445/2000, la
corrispondenza del presente documento a quello conservato agli atti della societa

f.to ROTA LUCIANA

ASSOLVIMENTO BOLLO VIRTUALE
AUT. N. 3/4774/2000 del 19.07.2000 AG. ENTRATE D.R.E. LOMBARDIA - S.S. MILANO

Verbale assemblea ordinaria
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STELMI ITALIA S.p.A.
Sede in Vittuone (MI) — via Gandhi, 15
Capitale sociale € 1.050.000 i.v.
N. di iscrizione al Registro Imprese di Milano

e C.F. 05374560968
VERBALE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

DEL 29 APRILE 2016
L'anno 2016, il giorno 29 del mese di aprile, in Bolgare (BG), via Francesca n. 8,
presso la sede della controllante Lebogest S.p.A., alle ore 18.30, si ¢ riunito il
Consiglio di Amministrazione della societa Stelmi Italia S.p.A. per discutere e de-
liberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
1. Approvazione bozza di bilancio al 31.12.2015;

2. Convocazione assemblea.
A norma di statuto assume la presidenza il Signor Ottavio Rota, Presidente del
Consiglio di Amministrazione, che chiama a fungere da segretario il Dott. Ales-
sandro Rota, che accetta.
11 Presidente dichiara regolarmente costituito il consiglio in quanto sono presenti i
membri del Consiglio di Amministrazione, nelle persone, oltre che del Presidente
e del Segretario, del Sig. Francesco Spiranelli e della Sig.ra Luciana Rota, sono
inoltre presenti tutti i membri del Collegio Sindacale nelle persone dei Signori:

- Dott. Luca Gherardi (Presidente del Collegio);

- Dott. Andrea Trabattoni (Sindaco Effettivo);
- Dott. Francesco Turati (Sindaco effettivo).
Passando alla trattazione dell’ordine del giorno, il Presidente illustra il progetto di

bilancio.
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In sintesi, i dati che emergono dalla situazione patrimoniale e dal conto economi-

CO sono i seguenti:

STATO PATRIMONIALE IMPORTO
Crediti verso soci per versamenti dovuti € -
Immobilizzazioni € 15.195.898
Attivo circolante € 12.750.128
Ratei e risconti € 352.579
Totale attivita € 28.298.605
Patrimonio netto € 2.757.841
Fondi per rischi e oneri € -
Trattamento di fine rapporto subordinato € 1.391.404
Debiti € 24.050.139
Ratei e risconti € 99.221
Totale passivita € 28.298.605
Conti d'ordine € 717.871

La perdita dell’esercizio, pari ad Euro (1.572.127), trova conferma nel Conto

Economico cosi sintetizzato:

Utile (perdita) dell'esercizio

CONTO ECONOMICO IMPORTO
Valore della produzione € 27.101.346
Costi della produzione € 28.398.674
Differenza € (1.297.328)
Proventi e oneri finanziari € (686.636)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie € -
Proventi e oneri straordinari € 560.597
Imposte sul reddito € 148.760
€

(1.572.127)

Segue ampia discussione, che offre al Presidente I’occasione di fornire ai presenti

ulteriori chiarimenti.
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Conclusa la discussione, il Consiglio, all’unanimita, approva il progetto di bilan-
cio alla data del 31 dicembre 2015, comprensivo di nota integrativa e relazione

sulla gestione.

11 Consiglio inoltre, all’unanimita, delibera di convocare I’assemblea ordinaria dei
soci, presso la sede della societa controllante “Lebogest Spa”, in Bolgare (BG)
Via Francesca n.8
per il giorno
30 maggio 2016 alle ore 10.00
con il seguente ordine del giorno:
1. Bilancio dell’esercizio sociale chiuso il 31/12/2015: deliberazioni inerenti

e conseguenti. Relazione del Collegio sindacale e relazione del revisore

legale dei conti.
Null'altro essendovi a deliberare e piu nessuno chiedendo la parola il Presidente,
previa stesura, lettura ed approvazione del presente verbale, dichiara chiusa la se-

duta ad ore 19:30.

11 Segretario 11 Presidente

(Sig. Alessandro Rota) _ (Sig. Ottavio Rota)

1l sottoscritto ROTA LUCIANA Legale rappresentante della societa STELMI ITALIA
S.P.A. consapevole delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai
sensi dell’art.47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello conservato
agli atti della societa

f.to ROTA LUCIANA

ASSOLVIMENTO BOLLO VIRTUALE
AUT. N. 3/4774/2000 del 19.07.2000 AG. ENTRATE D.R.E. LOMBARDIA - S.S. MILANO
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Reg. Imp. 05374560968
Rea 1816371

STELMI ITALIA SPA

Societa soggetta a direzione e coordinamento di LEBOGEST SPA
Sede in VIA GANDHI 15 -20010 VITTUONE (MI) Capitale sociale Euro 1.050.000,00 i.v.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2015

Signori Azionisti,

I'esercizio chiuso al 31/12/2015 riporta un risultato negativo pari a Euro (1.572.127) dopo avere
contabilizzato ammortamenti per Euro 1.142 mila e imposte per Euro 149 mila.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

Come ¢ a Voi noto, la Vostra societa opera nel settore della produzione di aste cromate e di tubi levigati,
rullati e barenati, che rappresentano nel loro insieme il semilavorato piu importante per la costruzione di
impianti fluidodinamici, oleodinamici e pneumatici in genere.

Ai sensi dell'art. 2428 si segnala che I'attivita viene svolta nella sede di Via Gandhi 15, Vittuone e nella sede
secondaria di Via Zanella 27, Corbetta.

Andamento della gestione
Andamento economico generale

L’analisi dei risultati 2015 evidenzia un anno in cui la domanda europea € rimasta, in termini di volume,
costante per la prima parte dell’anno per poi calare nella seconda meta. Per quanto riguarda I'andamento
dei prezzi invece tutto I'anno & stato caratterizzato da un dinamica discendente.

La compressione dei margini & stata accentuata da una concorrenza molto forte da parte di operatori del
settore locati in paesi con costi di produzione bassi e da un’aspettativa legata al calo del valore del rottame
ferroso.

Durante la prima parte del 2015 Stelmi Italia & stata in grado di mantenere i volumi degli anni precedenti, ma
nella seconda parte dell’anno la scelta di perseguire una politica commerciale orientata al sostegno del
margine ha portato ad una selezione del mercato: tale operazione ha consentito di migliorare il margine di
contribuzione pur con un volume di vendita inferiore.

Gli investimenti fatti negli ultimi anni sono pienamente operativi ed hanno consentito un recupero di
marginalita, che, nel risultato generale della societa, viene ridimensionato a causa del calo dei prezzi dei
prodotti.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio

Il difficile contesto economico mondiale e le difficolta nel mondo siderurgico tutto, hanno anche nel 2015
caratterizzato 'andamento del nostro mercato. Mercato caratterizzato da una aspettativa deflazionistica sia
per il corso della materia prima sia per azioni commerciali dirompenti tenutesi da produttori locati in paesi a
basso costo di produzione.

L’anno 2015 é stato caratterizzato da un andamento aziendale mutevole condizionato da fattori di mercato e
da scelte strategiche diverse.

Nei primi mesi dell’anno la politica dei concorrenti sopraccitati ha condizionato il prezzo di vendita
contenendo i margini; nella parte centrale dell'anno due importanti mercati emergenti, dove il prodotto Stelmi
€ venduto con margini superiori alla media, hanno manifestato importanti flessioni di consumo. L'ultima parte
dell’anno l'offerta Stelmi si € allontanata dal corso dei prezzi medi di mercato in quanto non sostenibili
puntando a valorizzare la riconosciuta maggior qualita del prodotto anche rischiando qualche volume di
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vendita. Contestualmente si & resa coerente la struttura finanziaria ed economica della societa riducendo il
capitale circolante impiegato, diversi costi operativi, tra cui gli affitti degli immobili, e le ore uomo impiegate
facendo ricorso alla Cassa Integrazione Ordinaria.

Tali scelte e il miglior utilizzo degli ultimi investimenti (automazione imballo e pelatrice) hanno consentito di
ridurre le perdite operative della societa rispetto agli anni precedenti; a migliorare la situazione reddituale
rispetto all'anno precedente hanno contribuito la vendita e installazione di un impianto usato con tecnologia
propria alla societa Stelmi America Inc. e la remissione del debito da parte di un socio di minoranza.
Nell'ottimizzazione delle giacenze per un migliore impiego del capitale circolante ha contribuito la nuova
pelatrice (acquistata nel 2014, ma entrata in esercizio nel corso del 2015) che ha permesso di reimmettere
nel flusso operativo materiale slow-moving: tale operazione ha avuto effetti positivi a livello finanziario ma ha
penalizzato il risultato reddituale per qualche decina di migliaia di euro.

In questo sofferto contesto di mercato e di settore, che perdura ormai da alcuni anni, la societa ha
conseguito nel 2015 una perdita d’esercizio di Euro 1.572 mila (nel 2014 la perdita era stata di Euro 2.444
mila) che, come negli esercizi precedenti, il socio di maggioranza ha provveduto a coprire interamente
attraverso la rinuncia al diritto alla restituzione dei finanziamenti e dei relativi interessi e con la loro
contestuale conversione in riserve patrimoniali per Euro 1.548 mila. Al 31 dicembre 2015, il patrimonio netto
della societa ammonta a Euro 2.758 mila.

Al 31 dicembre 2015, inoltre, la societa ha in essere debiti finanziari verso banche per Euro 16.940 mila (in
diminuzione rispetto all'indebitamento finanziario di Euro 18.3715 mila in essere al 31 dicembre 2014) di cui
Euro 903 mila a fronte di rate in scadenza nel 2016 che sara in grado di rimborsare attraverso i flussi di
cassa derivanti dall’attivita operativa e con il sostegno del socio Lebogest SpA.

Per quanto riguarda gli apporti e il sostegno del socio Lebogest SpA, si evidenzia che nel corso dei primi due
mesi dell’'anno 2016, I'azionista di maggioranza ha concesso finanziamenti per ulteriori Euro 1.000 mila e nel
mese di marzo vi ha rinunciato al rimborso, convertendoli in riserva di capitale per rafforzare la societa.

Per fronteggiare al meglio la crisi strutturale del settore la societa sta valutando operazioni di natura
straordinaria con altri operatori del settore che porterebbero sinergie e vantaggi economico-finanziari.

In tale contesto si segnala che nel corso del 2016 & stato siglato un contratto preliminare per la cessione di
un ramo d’azienda della societa la cui efficacia & subordinata ad alcune condizioni sospensive al verificarsi
delle quali verra modificato il perimetro di attivita della societa. Tale operazione non comportera alcuna
riduzione del volume d’affari della societa in virtu di accordi in fase di definizione volti a salvaguardare i
rapporti commerciali in essere con la clientela, mantenendo in questo modo il livello del fatturato
pre-esistente.

In tale contesto economico-patrimoniale e finanziario particolarmente delicato, il presente bilancio € stato
predisposto nella prospettiva della continuita aziendale della societa in virtu del budget
economico-finanziario predisposto per I'esercizio 2016 e dell'impegno garantito in passato e confermato
nuovamente da parte del socio Lebogest SpA.

Si precisa che nel presente bilancio ¢ stata effettuata la rivalutazione, ai sensi della legge n.208/2015, degli
impianti e macchinari con aliquota 15,5% acquisiti negli esercizi 2009, 2011 e 2013, per complessivi Euro
2.415 mila per la quale verra versata un imposta sostitutiva del 16% pari ad Euro 386 mila.

Le rivalutazioni effettuate trovano il loro limite massimo nel valore di mercato in essere determinato
secondo stime prudenziali effettuate da periti terzi. Gli ammortamenti relativi ai beni rivalutati decorreranno a
partire dall'esercizio 2016.

Sotto l'aspetto del patrimonio netto, la sopraindicata rivalutazione ha comportato l'iscrizione in apposita
riserva dell’ importo di Euro 2.029 mila, pari alla rivalutazione di cui sopra al netto della citata imposta.

Comportamento della concorrenza

Nell'anno 2015 la concorrenza si € confermata molto aggressiva soprattutto da parte di competitor locati
nell’Est Europa dove beneficiano di fattori primari per la produzione a costi molto piu favorevoli della societa.
Le loro politiche espansive sono basate su politiche di prezzo che hanno ridimensionato i valori della
concorrenza dell’Europa occidentale, soprattutto in termini di margine. Negli ultimi mesi del 2015 il leader di
mercato rumeno ha ridotto la propria aggressivita sui prezzi delle aste e tutto il mercato sembra aver
modificato le aspettative di prezzo per I'anno 2016.
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Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
valore della produzione 27.101.346 30.953.159 30.233.702
margine operativo lordo (725.538) (1.027.672) (642.004)
Risultato prima delle imposte (1.423.367) (2.961.014) (2.512.754)

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente & il seguente
(in Euro):

31/12/2015  31/12/2014 Variazione

Ricavi netti 26.058.386  30.802.792 (4.744.406)
Costi esterni 22.198.364  27.033.175 (4.834.811)
Valore Aggiunto 3.860.022 3.769.617 90.405
Costo del lavoro 4.585.560 4.797.289 (211.729)
Margine Operativo Lordo (725.538) (1.027.672) 302.134
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 1.142.197 1.090.611 51.586
accantonamenti

Risultato Operativo (1.867.735)  (2.118.283) 250.548
Proventi diversi 570.407 61.537 508.870
Proventi e oneri finanziari (686.636) (897.186) 210.550
Risultato Ordinario (1.983.964)  (2.953.932) 969.968
Componenti straordinarie nette 560.597 (7.082) 567.679
Risultato prima delle imposte (1.423.367)  (2.961.014) 1.537.647
Imposte sul reddito 148.760 (516.878) 665.638
Risultato netto (1.572.127)  (2.444.136) 872.009

Le vendite hanno fatto registrare una diminuzione del 15% in valore nel 2015 rispetto al 2014 per effetto di
una politica di selezione commerciale e delle vendite piu orientata alla stabilizzazione del margine. Tale
nuova strategia commerciale, avviata nel corso del secondo semestre dell’esercizio, ha consentito di
migliorare il margine operativo lordo, pur restando ancora in terreno negativo.

Anche il risultato ordinario si mantiene negativo dopo avere contabilizzato gli ammortamenti (pari a Euro
1.142 mila di poco superiori all'esercizio precedente) e gli oneri finanziari di competenza dell’esercizio (pari a
Euro 687 mila), in calo rispetto al 2014 sia in conseguenza di minori oneri per Euro 96 mila dovuti sui
finanziamenti concessi dai soci sia per effetto dei minori interessi verso il sistema bancario per circa Euro
100 mila per il minore livello di indebitamento finanziario medio registrato nel 2015 rispetto al 2014 e per la
riduzione dei tassi di interesse. Il risultato ordinario, in ogni caso, mostra un sensibile miglioramento rispetto
allanno precedente di Euro 970 mila grazie al recupero della redditivita, ai minori oneri finanziari e alla
plusvalenza di Euro 504 mila registrata nell'esercizio dalla progettazione vendita e installazione di un
impianto usato con tecnologia propria alla societa Stelmi America Inc.

Infine, si segnala che il risultato prima delle imposte, in miglioramento di Euro 1.538 mila rispetto all'esercizio
precedente, ha beneficiato della sopravvenienza attiva di Euro 574 mila rilevata a conto economico per
effetto della rinuncia del finanziamento e dei relativi interessi da parte dell’ex-azionista della societa, Mg
Equity Securities Spa.

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢ il seguente
(in Euro):
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31/12/2015  31/12/2014  Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 970.216 1.300.228 (330.012)
Immobilizzazioni materiali nette 13.328.166 11.475.479 1.852.687
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 82.922 82.922

finanziarie

Capitale immobilizzato 14.381.304  12.858.629 1.522.675
Rimanenze di magazzino 4.866.534 4.838.199 28.335
Crediti verso Clienti 5.183.806 8.267.545  (3.083.739)
Altri crediti 2.457.547 3.080.245 (622.698)
Ratei e risconti attivi 352.579 319.263 33.316
Attivita d’esercizio a breve termine 12.860.466 16.505.252  (3.644.786)
Debiti verso fornitori 5.703.986 7.875.068  (2.171.082)
Acconti 72.987 62.711 10.276
Debiti tributari e previdenziali 828.194 468.398 359.796
Altri debiti 505.350 518.676 (13.326)
Ratei e risconti passivi 99.221 153.104 (53.883)
Passivita d’esercizio a breve termine 7.209.738 9.077.957  (1.868.219)
Capitale d’esercizio netto 5.650.728 7.427.295 (1.776.567)
Trattamento di fine rapporto di lavoro 1.391.404 1.361.912 29.492

subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi)
Altre passivita a medio e lungo termine

Passivita a medio lungo termine 1.391.404 1.361.912 29.492
Capitale investito 18.640.628  18.924.012 (283.384)
Patrimonio netto (2.757.841) (753.210)  (2.004.631)
Posizione finanziaria netta a medio lungo (5.712.097)  (6.137.566) 425.469
termine

Posizione finanziaria netta a breve termine (10.170.690) (12.033.236) 1.862.546

Mezzi propri e indebitamento finanziario (18.640.628) (18.924.012) 283.384
netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge che, nonostante la perdita dell’esercizio di Euro 1.572 mila, il
patrimonio netto al 31/12/15 (pari a Euro 2.758 mila) & aumentato grazie ai citati versamenti del socio di
maggioranza effettuati nel corso del 2015 (pari a complessivi Euro 1.548 mila) e alla rivalutazione che ha
comportato l'iscrizione in apposita riserva I" importo di Euro 2.029 mila.

Si evidenzia, inoltre, che I'indebitamento finanziario netto & in miglioramento di Euro 2.288 mila passando da
Euro 18.171 mila al 31 dicembre 2014 a Euro 15.883 mila al 31 dicembre 2015. Tale miglioramento & stato
conseguito grazie al rimborso delle rate in scadenza nel 2015 per complessivi Euro 1.977 mila e in presenza
di un minore fabbisogno di risorse finanziarie a causa del ridotto volume d’affari della societa.

Per una migliore comprensione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante
alcuni indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine
che (ii) alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli
esercizi precedenti.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Margine primario di struttura (12.520.979) (12.921.429) (12.046.439)
Quoziente primario di struttura 0,18 0,06 0,06
Margine secondario di struttura (4.519.962) (4.605.941) (3.065.882)
Quoziente secondario di struttura 0,70 0,66 0,76

Principali dati finanziari
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La posizione finanziaria netta al 31/12/2015, era la seguente (in Euro):

31/12/2015  31/12/2014  Variazione

Depositi bancari 157.587 194.262 (36.675)
Denaro e altri valori in cassa 1.732 3.276 (1.544)
Azioni proprie

Disponibilita liquide ed azioni proprie 159.319 197.538 (38.219)

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili
(entro 12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento (entro 12 469.000 (469.000)
mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi) 3.103.324 4.455.495 (1.352.171)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)

Anticipazioni per pagamenti esteri 7.226.685 7.306.279 (79.594)

Quota a breve di finanziamenti
Crediti finanziari

Debiti finanziari a breve termine 10.330.009 12.230.774 (1.900.765)
Posizione finanziaria netta a breve (10.170.690) (12.033.236) 1.862.546
termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre

12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento (oltre 12

mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 6.609.613 6.953.576 (343.963)
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti

Crediti finanziari (897.516) (816.010) (81.506)
Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine (5.712.097) (6.137.566) 425.469
Posizione finanziaria netta (15.882.787) (18.170.802) 2.288.015

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2015  31/12/2014 31/12/2013

Liquidita primaria 0,46 0,56 0,58
Liquidita secondaria 0,74 0,78 0,83
Indebitamento 9,23 39,13 35,88
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,70 0,66 0,76

Nel 2015 tutti gli indici sono leggermente migliorati, evidenziando tuttavia la difficolta finanziaria della societa
che non é stata in grado autonomamente di fronteggiare le proprie obbligazioni se non attraverso il sostegno
finanziario degli azionisti.

Informazioni attinenti al’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno
fornire le seguenti informazioni attinenti 'ambiente e al personale.

Personale
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Nel corso dell’esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi o
gravissime al personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell’esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti e cause di mobbing, per cui la societa é stata dichiarata definitivamente responsabile.

In materia di personale, inoltre, si evidenzia che in data 14 settembre 2015 & stata avviata la cassa
integrazione ordinaria non continuativa dopo avere raggiunto I'accordo con le organizzazioni sindacale in
Assolombarda il 4 settembre 2015.

Ambiente

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati allambiente, né sono state inflitte sanzioni o pene
definitive per reati o danni ambientali.

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati
Impianti e macchinari 288.423
Attrezzature industriali e commerciali 14.863
Altri beni 24.845

Essi hanno riguardato principalmente componenti per macchinari relativi anche all'impianto venduto a Stelmi
America Inc.

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2 numero 1 si da atto delle seguenti informative:

La nostra societa nel corso dell’esercizio 2015 ha svolto attivita di ricerca e sviluppo ed ha indirizzato i propri
sforzi in particolare su progetti che si ritengono particolarmente innovativi e che hanno richiesto un impegno
finanziario sia per il personale interno coinvolto che per materiali per prove e sperimentazioni. Tali costi sono

stati interamente spesati nell’esercizio.

Si confida che I'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati in termini di fatturato con
ricadute favorevoli sul’economia dell’azienda.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle
Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese controllate, collegate,

controllanti e consorelle:
La societa ha intrattenuto i seguenti rapporti con le societa del gruppo

Societa Debiti Crediti Crediti Debiti Proventi Acquisti
finanziari  finanziari comm.li comm.li Consolid.
fiscale
Lebogest Spa 5.132 158.518 6.532 158.507 446
ICC-Italian Cable 16.455 429
Company Spa
Totale 21.587 158.518 6.532 158.507 875

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato.
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In particolare, oltre alla societa scrivente Societa soggetta a direzione e coordinamento di LEBOGEST SPA,
a quest’ultima e verso le altre societa che vi sono soggette, si riportano di seguito ed analiticamente i
rapporti, con indicazione delle ragioni ed interessi la cui valutazione ha inciso sulla decisione

Rapporti commerciali e diversi

Societa Debiti Crediti Garanzie  Impegni Costi Ricavi
Lebogest Spa 6.532 446
ICC-ltalian Cable 429
Company Spa
Totale 6.532 875

Rapporti finanziari

Societa Debiti Crediti Garanzie Impegni Oneri Proventi
da
consolid.
fiscale
Lebogest Spa 5.132 158.518 15.166 158.507
ICC-lItalian Cable 16.455
Company Spa
Totale 21.587 158.518 15.166 158.507

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato. Di seguito si fornisce indicazione delle ragioni ed interessi la cui valutazione ha inciso sulle
principali decisioni assunte anche in considerazione dell’interesse del gruppo di appartenenza.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

Si precisa che la societa non detiene, né ha proceduto all'acquisto o vendita di azioni proprie o azioni quote
di societa controllanti.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del
Codice civile

Ai sensi dell’'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le informazione in
merito all'utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione
patrimoniale e finanziaria.

Rischio di credito

Si segnala che attualmente le attivita commerciali e finanziarie della societa hanno una buona qualita
creditizia: non si presentano situazioni a criticita elevata e I'esposizione verso i clienti & adeguatamente
monitorata. Pertanto, si ritiene che il rischio di esigibilita dei crediti, peraltro mitigato dal fatto che la societa
ha in essere una copertura sui crediti commerciali con una primaria societa del settore assicurativo, sia
contenuto e interamente coperto dal fondo svalutazione crediti iscritto in bilancio.

In tema di rischio di credito si evidenzia, inoltre, che sussistono delle potenziali incertezze relativamente ai
crediti per le agevolazioni concesse alle imprese con forte consumo di energia elettrica (cosiddette “societa
energivore”) iscritti in bilancio per Euro 129 mila. Tali crediti si riferiscono agli importi spettanti alla societa
relativamente agli esercizi 2014 e 2015 non ancora liquidati alla societa, come alle altre societa energivore,
essendo ancora in corso il procedimento avviato dalla Comunita Europea di verifica di compatibilita dei
provvedimenti introdotti dal Governo con le norme europee in materia di aiuti di stato, a esito della quale
potrebbero essere apportate modifiche ai criteri sulla cui base sono stati calcolati gli importi dei crediti iscritti
in bilancio. L'entita del potenziale aggiustamento non & ad oggi conosciuto e prevedibile, né tantomeno &
possibile valutare I'esito del procedimento della Commissione europea e, dunque, il grado di rischio a cui la
societa & esposta.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita si pud manifestare con l'incapacita di reperire, a condizioni economiche, le risorse
finanziarie necessarie per I'operativita della azienda. Gli affidamenti bancari sono in parte a revoca o a breve
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termine e, dunque, permane il fisiologico rischio che tali affidamenti non vengano rinnovati o siano revocati
compromettendo la capacita della societa di far fronte al proprio fabbisogno di risorse finanziarie per lo
svolgimento dell’oggetto sociale.

Si rammenta che la societa ha in essere debiti finanziari verso banche per complessivi Euro 16.940 mila di
cui Euro 903 mila a fronte di rate in scadenza nel 2016 che sara in grado di rimborsare attraverso i flussi di
cassa derivanti dall’attivita operativa e con il sostegno del socio di maggioranza Lebogest SpA.

Per quanto riguarda gli apporti e il sostegno di Lebogest SpA, si evidenzia che nel corso dei primi due mesi
dell’anno 2016, l'azionista di maggioranza ha concesso finanziamenti per ulteriori Euro 1.000 mila e nel
mese di marzo vi ha rinunciato al rimborso, convertendoli in riserva di capitale per rafforzare la societa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Si segnalano i seguenti fatti di rilievo intervenuti dopo il 31/12/2015:

— nel corso dei primi due mesi dell’anno 2016, I'azionista di maggioranza Lebogest SpA ha messo a
disposizione della societa nuove risorse finanziarie concedendole due finanziamenti per complessivi
Euro 1.000 mila; nel mese di marzo ha rinunciato al rimborso di tali finanziamenti, convertendoli in
riserva di capitale per rafforzare la consistenza patrimoniale della societa.

— per fronteggiare al meglio la crisi strutturale del settore la societa ha avviato alcune negoziazioni in
relazione a possibili operazioni di natura straordinaria con altri operatori del settore che porterebbero
sinergie e vantaggi economico-finanziari.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nell'anno 2016 si continuera a lavorare per sostenere e incrementare il margine contributivo di ogni singola
vendita con aumenti del listino e la selezione dei business a cui partecipare, facendo leva sulla qualita di
prodotto e di servizio riconosciuta dal mercato. L'inevitabile perdita di volumi verra gestita con una riduzione
dei costi operativi: anche nel 2016 la societa cerchera di ridurre I'impatto del costo del personale facendo
ricorso agli istituiti come la Cassa Integrazione Ordinaria.

Nei primi mesi dellanno, tale scelta di inversione di tendenza dei listini sembra essere stata accolta dal
mercato avendo raggiunto un livello dei prezzi non piu sostenibile da molti competitor e per un aumento del
prezzo delle materie prime che inizia a paventarsi.

Nonostante proseguiranno le azioni volte al recupero della redditivita aziendale, € prevista anche per il 2016
una perdita operativa, ancorché in calo rispetto al presente anno.

Rivalutazione dei beni dell’'impresa ai sensi del decreto legge n. 185/2008

La vostra societa non si € avvalsa della rivalutazione facoltativa dei beni d'impresa di cui alla legge n.
342/2000.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2015 Euro (1.572.127)
a nuovo Euro (1.572.127)

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.

Presidente del Consiglio di amministrazione
Ottavio Rota

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2015 Pagina 8

Informazioni societarie « 57 di 64



Registro Imprese STELMI ITALIA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 218105123 Codice Fiscale 05374560968
estratto dal Registro Imprese in data 21/07/2016

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. STELMI ITALIA S.P.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2015 Codice fiscale: 05374560968

STELMI ITALIA SPA

Il sottoscritto ROTA LUCIANA Legale rappresentante della societa STELMI ITALIA S.P.A. consapevole delle
responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 D.P.R. 445/2000, la
corrispondenza del presente documento a quello conservato agli atti della societa

f.to ROTA LUCIANA

ASSOLVIMENTO BOLLO VIRTUALE
AUT. N. 3/4774/2000 del 19.07.2000 AG. ENTRATE D.R.E. LOMBARDIA - S.S. MILANO
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Cristina Sorrentino
dottore commercialista - revisore contabile

Relazione del Revisore legale ai sensi dell’art. 14 del D.Igs. del 27 gennaio 2010, n.39

Agli Azionisti della STELMI ITALIA SPA

a) ho svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Societa STELMI ITALIA SPA,
costituito dallo stato patrimoniale al 31/12/2015, dal conto economico per 'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

E' mia la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione contabile.

b) ho svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) elaborati ai
sensi dell'alt. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la
pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il
bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a supporto degli
importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte dipendono dal giudizio
professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione del bilancio d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo complesso.

c) ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il mio giudizio.

A mio giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale
e finanziaria della Societa STELMI ITALIA SPA al 31/12/2015 e del risultato economico per l'esercizio chiuso a
tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

d) Il mio giudizio non contiene rilievi con riferimento a tale aspetto.

e) ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.720B al fine di esprimere, come
richiesto dalle norme di legge un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui responsabilita compete
agli amministratori della Societa STELMI ITALIA SPA con il bilancio d’esercizio della Societa STELMI ITALIA

SPA al 31/12/2015. A mio giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio di esercizio della Societa
STELMI ITALIA SPA al 31/12/2015.

Vittuone, 12 Maggio 2016

Il Revisore
Dott.ssa Cristina Sorrentino

/ _ »
[FecsBine Efw ek iass

Il sottoscritto ROTA LUCIANA Legale rappresentante della societa STELMI ITALIA S.P.A. consapevole
delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 D.P.R. 445/2000, la
corrispondenza del presente documento a quello conservato agli atti della societa

f.to ROTA LUCIANA

ASSOLVIMENTO BOLLO VIRTUALE
AUT. N. 3/4774/2000 del 19.07.2000 AG. ENTRATE D.R.E. LOMBARDIA - S.S. MILANO

Via V. Emanuele IT n. 68 - 24036 Ponte San Pietro (BG) - Tel. 035/4376923 — Fax. 035/617887
C.F. SRR CST 69H57 A794M — P.IVA 02564210165
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Reg. Imp. 05374560968
Rea.1816371

STELMI ITALIA SPA

Societa soggetta a direzione e controllo di Lebogest Spa

Sede in Vittuone (MI) — via Gandhi n. 15
Capitale sociale Euro 1.050.000,00 i.v.

Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea dei Soci
ai sensi dell'art. 2429 del Codice Civile

Signori Azionisti della STELMI ITALIA SPA,

1. Avendo la Societa conferito I'incarico della revisione legale dei conti a un Revisore iscritto nel registro
istituito presso il Ministero della Giustizia, I'attivita di revisione legale dei conti, ai sensi dell'articolo 2409-bis e
seguenti del Codice Civile, e stata svolta dal Revisore dott.ssa Cristina Sorrentino, incaricata dall’assemblea
dei Soci del 30/04/2014.

2. Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2015 abbiamo svolto l'attivita di vigilanza prevista dalla legge.
Mediante [I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni e dallesame della
documentazione trasmessaci, abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Societa, del sistema di controllo interno, del sistema
amministrativo-contabile e sulla sua affidabilita a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

3. Nel corso dell’esercizio, abbiamo partecipato alle riunioni del consiglio di amministrazione e, nel rispetto
delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati dagli amministratori sul’andamento della
gestione sociale e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale. A tale riguardo, e
con particolare riferimento alla capacita della Societa ad operare in condizioni di continuita aziendale,
evidenziamo che:

* la Societa ha conseguito anche nel 2015 una perdita d’esercizio, ancorché in diminuzione rispetto
all'anno precedente (nel 2015 di Euro 1.572 mila, nel 2014 di Euro 2.444 mila), determinata ancora
una volta da forti pressioni competitive sui prezzi di vendita. Come nel 2014, per evitare che la perdita
intaccasse il capitale sociale, nel corso del 2015 l'azionista di maggioranza € intervenuto in piu
occasioni rinunciando alla restituzione di alcuni crediti e con la contestuale loro conversione in riserve
di patrimonio netto per un importo complessivo di Euro 1.548 mila, importo di poco inferiore alla
perdita conseguita nell’esercizio (pari a Euro 1.572 mila). Nel corso dell’esercizio, il patrimonio netto si
& incrementato di Euro 2.029 mila per effetto della rivalutazione degli impianti e dei macchinari ai sensi
della Legge n.208/2015 e al 31 dicembre 2015 esso ammonta a Euro 2.758 mila.

» le pressioni competitive sui prezzi sono proseguite anche nei primi mesi del 2016 non consentendo
alla Societa di ristabilire le condizioni di equilibrio reddituale della gestione aziendale. Nei primi due
mesi del 2016, I'azionista di maggioranza € intervenuto ancora una volta a sostenere la Societa
attraverso la concessione di nuovi finanziamenti per complessivi Euro 1.000 mila.

+ al 31 dicembre 2015, la Societa ha ancora in essere significativi debiti finanziari verso le banche per
Euro 16.940 mila, ma in diminuzione di Euro 1.775 mila rispetto all'indebitamento finanziario di Euro
18.715 in essere al 31 dicembre 2014, grazie al rimborso delle rate in scadenza nel 2015 per
complessivi Euro 1.977 mila.

* leratein scadenza nel 2016 (pari a Euro 903 mila) sono diminuite rispetto a quelle andate in scadenza
e rimborsate nel 2015 (erano state pari a Euro 1.977 mila) in conseguenza della intervenuta
rinegoziazione dei finanziamenti in essere con Centrobanca-BPM e con il Banco Popolare. La Societa
ha rimborsato e sara in grado di rimborsare le rate dei finanziamenti in scadenza nel 2016 sia
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attraverso i flussi di cassa derivanti dall’attivita operativa, sia con le risorse finanziarie dell’azionista di
maggioranza Lebogest Spa, che, come nell'esercizio precedente, si & impegnato a finanziare e
sostenere patrimonialmente la Societa, al fine di assicurare I'adempimento da parte di Stelmi Italia
Spa delle sue obbligazioni e la sua regolare prosecuzione e continuita d'impresa senza che si verifichi
una sostanziale diminuzione nella capacita di operare regolarmente. E’ in tale prospettiva che gli
amministratori hanno ritenuto di redigere il bilancio d’esercizio della Societa secondo il presupposto
della continuita aziendale.

Evidenziamo, inoltre, che, come riferito dagli amministratori nella Nota Integrativa e nella Relazione sulla
gestione a commento dei fatti di rilievo intervenuti nel corso dell’esercizio, ‘per fronteggiare al meglio la crisi
strutturale del settore, la societa sta valutando operazioni di natura straordinaria con altri operatori del settore
che porterebbero sinergie e vantaggi economico-finanziari. In tale contesto si segnala che nel corso del 2016
€ stato siglato un contratto preliminare per la cessione di un ramo d’azienda della Societa la cui efficacia e
subordinata ad alcune condizioni sospensive al verificarsi delle quali verra modificato il perimetro di attivita
della Societa. Tale operazione non comportera alcuna riduzione del volume d’affari della societa in virtu di
accordi in fase di definizione volti a salvaguardare i rapporti commerciali in essere con la clientela,
mantenendo in questo modo il volume di fatturato pre-esistente”.

4. 1l Collegio sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e / o inusuali, comprese quelle effettuate con
parti correlate o infragruppo.

5. Il Revisore legale dott.ssa Cristina Sorrentino ha rilasciato in data 12 maggio 2016 la relazione ai sensi
dell’articolo 14 del D.Igs n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2015 rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Vostra Societa senza
evidenziare rilievi o richiami di informativa.

6. Non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.
7. Al Collegio sindacale non sono pervenuti esposti.

8. Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2015 la Vostra societa non ha conferito al Revisore legale incarichi
diversi dall'attivita di revisione legale dei conti ai sensi di legge.

9. Il Collegio Sindacale, nel corso dell’esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

10. Il Collegio sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni assunte presso il revisore,
I'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e I'impostazione del bilancio d’esercizio della Societa
e della relazione sulla gestione a corredo dello stesso. Inoltre, il Collegio Sindacale ha esaminato i criteri di
valutazione adottati nella formazione del bilancio presentato per accertarne la rispondenza alle prescrizioni di
legge e alle condizioni economico-aziendali e a tale riguardo osserva quanto segue:

- come precedentemente riferito, pur trovandosi la Societa in un contesto economico-patrimoniale e
finanziario particolarmente difficile, gli amministratori hanno ritenuto di redigere il bilancio d’esercizio
con i criteri di continuita aziendale sulla base dellimpegno dell'azionista di maggioranza Lebogest
Spa a finanziare e sostenere patrimonialmente la Societa. Il supporto finanziario e patrimoniale del
socio permettera di dare attuazione alle iniziative che gli amministratori intendono perseguire nei
prossimi mesi e che sono riflesse nel budget economico-finanziario per I'esercizio 2016; in tale budget
€ prevista una nuova perdita d’esercizio operativa, sebbene in calo rispetto a quella conseguita nel
2015 (esclusi gli effetti derivanti da eventuali operazioni straordinarie che dovessero perfezionarsi nel
2016).

Il Collegio Sindacale conferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle
norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

11. Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio negativo di Euro 1.572.127= e si riassume nei
seguenti valori:

Attivita Euro 28.298.605

Passivita Euro 25.540.764

- Patrimonio netto (escluso il risultato d’esercizio) Euro 4.329.968

- Utile (perdita) dell'esercizio Euro (1.572.127)

Conti, impegni, rischi e altri conti d'ordine Euro 717.871
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Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 27.101.346
Costi della produzione (costi non finanziari) Euro 28.398.674
Differenza Euro (1.297.328)
Proventi e oneri finanziari Euro (686.636)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie Euro

Proventi e oneri straordinari Euro 560.597
Risultato prima delle imposte Euro (1.423.367)
Imposte sul reddito Euro 148.760
Utile (Perdita) dell’esercizio Euro (1.572.127)

12. Ai sensi dell’art. 2426 del Codice Civile, punto 5, il Collegio Sindacale ha espresso il proprio consenso
allliscrizione nell’attivo dello stato patrimoniale dell’avviamento per Euro 246.045= e dei costi di ricerca e
sviluppo e costi di pubblicita per Euro 13.602=.

13. Il Collegio sindacale ha proceduto alla verifica dei criteri applicati dagli amministratori nella citata
rivalutazione operata ai sensi della legge n. 208/2015 sugli impianti e macchinari. Attraverso tale rivalutazione
il valore degli impianti e dei macchinati & stato incrementato di complessivi Euro 2.415 mila (importo al lordo
dell'imposta sostitutiva che la Societa sara tenuta a versare nella misura del 16% secondo quanto previsto
dalla Legge).

Il Collegio sindacale conferma che la rivalutazione operata dagli amministratori non eccede il valore di utilizzo
degli impianti e macchinari rivalutati, determinato secondo stime prudenziali effettuate con I'ausilio di un perito
indipendente.

Il Collegio sindacale attesta, pertanto, che la rivalutazione non eccede i limiti di valore indicati al comma 2
dell’articolo 11 della legge n. 342/2000.

14. 1l Collegio sindacale si € tenuto costantemente in contatto con il Revisore legale attraverso riunioni presso
la sede sociale, nel corso delle quali non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso necessario
procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo scambio di informazioni reciproche
sugli accertamenti effettuati non ci € stata comunicata I'esistenza di fatti censurabili.

15. Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di
menzione nella presente relazione.

16. Per quanto precede, il Collegio Sindacale richiama I'attenzione degli azionisti su quanto riferito a riguardo
delle ragioni per cui gli amministratori hanno ritenuto di redigere il bilancio in condizioni di continuita aziendale
e non rileva motivi ostativi all’approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2015, né ha obiezioni da
formulare in merito alla proposta di deliberazione presentata dall’Organo Amministrativo per la copertura della
perdita conseguita nell’esercizio, pur evidenziando che in una prospettiva di piu lungo periodo, se le condizioni
di mercato non dovessero mutare, i Soci saranno presumibilmente chiamati nuovamente a finanziare e
sostenere patrimonialmente la Societa a meno di operazioni straordinarie con altri operatori del settore da cui
possano derivare sinergie e vantaggi economico-finanziari, che, come riferito dagli stessi amministratori,
risultano attualmente essere in fase di valutazione o in via di definizione.

Vittuone, 14 maggio 2016
Il Collegio Sindacale

Presidente del Collegio Sindacale
Dott. Luca Gherardi

Sindaco effettivo
Dott. Andrea Trabattoni

Sindaco effettivo
Dott. Francesco Turati
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STELMI ITALIA SPA

Il sottoscritto ROTA LUCIANA Legale rappresentante della societa STELMI ITALIA S.P.A.
consapevole delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi
dell’art.47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello conservato agli
atti della societa

f.to ROTA LUCIANA

ASSOLVIMENTO BOLLO VIRTUALE
AUT. N. 3/4774/2000 del 19.07.2000 AG. ENTRATE D.R.E. LOMBARDIA - S.S. MILANO
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anticipati da Infocamere S.C.p.A. in nome e per conto dell'Utente
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